Carmignac Portfolio

Patrimoine F EUR Acc ' ﬁ,;

Compartimento de SICAV de derecho luxemburgués R. Quahba D. Oler

FACT SHEET Duracin mini 7 Menor riesgo Mayor riesgo_
uracion minima - P ial P ial

06/2020 ol <3:an°s o itz
. . . - 4

Universo de inversion y objetivo .

Fondo mixto que utiliza tres catalizadores de la rentabilidad: la renta fija PERFILAR

internacional, la re[,]t? Vanableo |nterna0|0pal y !as divisas. Invierte ¢ Fecha de lanzamiento del Fondo: ¢ Politica de dividendos: Capitalizacion

constantemente un minimo del 50% de sus activos en instrumentos de renta 15/11/2013 « Tipo de fondo: UCITS

fija y mf)netarlos._Su amgpamén ﬂeX|b|_e estd destinada a atenuar la * Gestor del fondo: Rose Ouahba desde  « Forma juridica: SICAV

fluctuacion del capital localizando las mejores fuentes de rentabilidad. El 15/11/2013, David Older desde « Nombre de la sicav: Carmignac Portfolio

Fondo esté destinado a batir a su indice durante 3 afios. 14/09/2018 « Cierre del ejercicio fiscal: 31/12

« Fund AUM: 1339M€ / 1504M$ "

N e Suscripcion/reembolso: Dia habil
* Activos de esta clase: 977M€

* Hora limite para el procesamiento de

Puede leer el analisis de los Gestores de Fondos en la pagina 3

¢ Domicilio: Luxemburgo la orden: antes de las 15:00 h.
¢ Indicador de refelrt_zncia: 50% MSCIAC  (CET/CEST)
Tasa de inversion Renta Variable: ~ Tasa de exposicion: 46.19% \r/gi%r\lgri\:go(sli,sg(])o(/o[jgrlgin\?\?;rlgems S &?;;ggz'ﬁ'&g:ii:#?ggz;IEUR

45.00% Government Bond Index (EUR) (coupons ***

reinvested). Reponderato trimestralmente.

Sensibilidad: 2.00 Yield to Maturity: 2.72 . R
¢ Divisa de cotizacion: EUR Overall Morningstar Rating ™
Rating Medio: BBB+ *VL: 119.50€ 2
Asignacion de activos Diez posiciones principales (Renta variable y Renta fija)
06/20 05/20 1219 Nombre Pais Sector / Clasificacion %
— ITALY 0.35% 01/02/2025 Italia BBB 3.78%
Paises desarrollados 35.68% 35.99% 32.05%
América del Norte 26.23% 2551% 2540%  |TALY 1.45% 15/05/2025 Italia 868 1%
Asia Pacifica 1.18% 1.05% 1.05% JD.COM INC China Productos de Consumo no Bésico 2.0%
Europa 8.27% 9.43% 560%  AMAZON.COM INC Estados Unidos Productos de Consumo no Basico 207%
Paises emergentes 9.32% 9.00% 8.36%
América Latina 0.31% 0.28% 0.54% FACEBOOK INC Estados Unidos Servicios de comunicacién 1.54%
Asia 9.01% 8.72% 7.82% CONSTELLATION BRANDS Estados Unidos Productos de Primera Necesidad 1.53%
NEWMONT MINING Estados Unidos Materiales 1.49%
Deuda Soberana de pafses desarrollados 8.70% 1.04% 11.36% ) . )
Titulos de deuda Soberana de paises emergentes 2.36% 7.02% 11.99% GREECE 1.50% 18/06/2030 Grecia B8- 1.35%
Deuda corporativa de paises desarrollados 23.42% 23.01% 13.33%  ALPHABET INC Estados Unidos Servicios de comunicacion 1.26%
Deuda corporativa de paises emergentes 5.58% 562% 3.25%  FIDELITY NAT'LINFO SVCS Estados Unidos Tecnologia de la Informacion 1.25%
ABS 3.59% 3.96% 4.24%
19.38%
Desglose por zonas Evolucion de la exposicion Renta Variable desde 1 ano (%
. . 2
geograficas Desglose por sector Activos) ?
América del Norte Salud L it Sl Nty
u_l.j Productos de Consumo no Bésico 19.79% 40
[+2] Asia 20.02% Tecnologia de la Informacion 18.44% p
< 30
= Servicios de comunicacion 14.24%
< o ] o 20
> Europa 18.39% Finanzas 8.43%
f_t Materiales 8.21% 10
E Asia Pacifica | 2.61% Productos de Primera Necesidad 6.68% 0
ec Productos Industriales 2.85% 07/19 10/19 01/20 04/20 06/20
América Latina | 0.70% Utilities | 1.32% Tasa de exposicion Tasa de inversion Renta Variable - - Tasa de exposicién: 0 a 50%
Duracién modificada por curva
de rentabilidad (en pb) Desglose por sector Evolucién de la sensibilidad desde 1 ano
EUR Finanzas 12
Energia 14.23% LA
usb 1.03 Productos Industriales 10.93% 8
<< Productos de Consumo no Bésico 9.58% 6
E GBP | 0.01 Servicios de comunicacion 9.33% 4
'E Tecnologia de la Informacion 4.62% 2
E MXN 0.38 Bienes Inmobiliarios || 3.64% 0
oc Salud | 3.60% 2
HUF | -0.34 Materiales || 3.16% I
Productos de Primera Necesidad | 2.33% 06/19 09/19 1219 03/20 06/20
Total 399 Utilities | 2.19% - -~ Sensibilidad: -4 a+10

* Para la clase de participacion Carmignac Portfolio Patrimoine F EUR Acc. Escala de riesgo del DFI (Datos fundamentales para el inversor). El riesgo 1 no
implica una inversién sin riesgo. Este indicador podrfa evolucionar con el tiempo. (1) Tipo de cambio EUR/USD a 30/06/20. (2) Tasa de exposicion a la renta =~ CARMIGNAC
variable = tasa de inversién en renta variable + exposicién a derivados de renta variable RISK MANAGERS
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DIVISAS DERIVADOS

Exposicion neta por divisa del Fondo

FACT SHEET 06/2020 - 2/4

Rendimientos (%)

Euro
CHF | 0.49%
usb 9.71%
GBP | -1.23%
JPY 1.18%
ASIA 5.21%
AUDy CAD 0.66%
Europa del Este Oriente Medio y Africa 2.17%
América Latina 1.54%
Otros 1.32%

Evolucion del Fondo y del Indicador desde su creacion

- Rentabilidades
Rentabilidades acumuladas .
anualizadas

3112/ . - - 15/11/ ~ - 15/11/
2019 1Mes 1afio 3afios 5afos 2013 3afios 5 afos 2013
Indicador de referencia'’  -0.14  1.02 610 19.85 29.91 59.96 622 537 735
Media de la categor'a 484 131 099 160 451 1748 053 089 246

Clasificacion (cuartil) 1 1 1 3 3 2 3 3 2

(1) Indicador de referencia: 50% MSCI AC World NR (USD) (Dividendos netos reinvertidos), 50% FTSE
World Government Bond Index (EUR) (coupons reinvested). Reponderato trimestralmente. Fuente:
Morningstar para la media de la categoria y los cuartiles Las rentabilidades histéricas no garantizan
rentabilidades futuras. La rentabilidad es neta de comisiones (excluyendo las eventuales comisiones de
entrada aplicadas por el distribuidor)
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Estadisticas (%) VaR Contribucion a la rentabilidad bruta mensual
1 aiio 3Jailos  VaR defondo 9.53% Cartera de renta variable 1.47%
Volatilidad del fondo 1070 6.64 VaR del ‘indice 8.48% Cartera de renta fija 0.40%
. . .
Volatilidad del indicador 1167 761 Derivados Renta variable 023%
. . )
Ratio de Sharpe 063 01 Derivados Renta fija -0.00%
Beta 083 061 Divisas Derivados 0.19%
o
Alta 002 031 OPCVM 0.22%
Total 251%
Rentabilidad en un solo ejercicio (en %) Renlabllldadfs
L Minimo de acumuladas (%)
L Fecha del Comision fija Derechos de oA
Participaciones primer VL Bloomberg ISIN SEDOL cusip WKN de gestion entrada @ SL-IsFr!FIC[I;jm 28.06.19 29.06.18 30.06.17 30.06.16 30.06.15 s 5 »
inicia
30.06.20 28.06.19 29.06.18 30.06.17 300616 °'0°  2n0S  Aanos
AEUR Acc 20/11/2015  CPPAAECLX  LU1299305190  BYNYZQ7  L1506T357 A2ABAQ 1.5% 4% 1 participaci6n 568 -3.97 -2.44 3.95 — -0.93 — —
A USD Acc Hdg 20/11/2015  CPPAAUCLX  LU1299305786  BYNYZY5  L1506T381 1.5% 4% 1 participaci6n 7.87 -1.25 0.17 520 — 6.40 — —
E EUR Acc 20/11/2015  CPPAEECLX  LU1299305943  BYNYZZ6  L1506T399  A2ABAU 2% 4% 1 participaci6n 5.17 -4.45 -2.96 3.45 — -2.42 — —
F EUR Acc 15/11/2013  CARPFEALX  LU0992627611 BGP6TC9  L1455N658  A1XA41 0.85% 4% 1 participacion 6.32 -3.34 171 4.60 -4.03 1.07 1.45 —
FUSD Acc Hdg 15/11/2013  CARPFUHLX  LU0992628346  BH89BF9  L1455N716  A116NW 0.85% — 1 participacion 8.55 -0.61 0.48 5.94 -3.94 8.48 10.38 —
Income A EUR 31/12/2014  CPPAAEM LX  LU1163533422  BYNJHJ9  L1504W139  A14QCA 1.5% 4% 1 participaci6n 5.67 -3.97 -2.35 3.94 -4.65 -0.84 -1.74 —
Income E EUR 31/12/2014  CPPAEEM LX  LU1163533349  BYNJHKO  L1504W121 2% 4% 1 participaci6n 5.18 -4.45 -2.85 3.45 -5.12 -2.30 -4.12 —
Income F EUR 31/12/2014  CPPAFEMLX  LU1163533778  BYYXL54  L1504W154  A140CB 0.85% 4% 1 participacién 6.34 -3.35 -1.69 458 -4.02 1.10 1.48 —

Comisidn variable de gestién: 10% de la rentabilidad positiva del Fondo superior a la rentabilidad de su indicador de referencia. (2) Gastos de suscripcion abonados a las entidades comercializadoras. Ningin gasto
de reembolso aplicable. (3) Consulte el folleto en relacion con los importes minimos de suscripcin subsiguientes. El folleto esté disponible en el sitio web www.carmignac.com.
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ANALISIS DE LOS GESTORES DE FONDOS

Los mercados de valores siguieron progresando en junio y pusieron fin a un trimestre de gran solidez. Las ayudas estatales,
junto con las politicas acomodaticias de los bancos centrales, siguieron apuntalando los precios, mientras que los datos
parecen confirmar una «sélida» recuperacién de la economia. No obstante, el sector de la tecnologia y, més en general, los
denominados valores de crecimiento a largo plazo siguen impulsando el mercado bursétil. En efecto, la crisis de COVID-19
ha evidenciado la capacidad de estas empresas, en particular de las vinculadas a la digitalizacién, para no depender de la
evolucién del crecimiento mundial para seguir desarrollandose, lo que justifica su prima de crecimiento. En los mercados de
renta fija, el aumento de las emisiones de deuda publica fue perfectamente absorbido por las instituciones monetarias. En
los mercados de deuda publica, mientras que la deuda core se mantuvo estable, la deuda periférica europea y la deuda
emergente en divisa extranjera se revalorizaron especialmente. Por (ltimo, la deuda corporativa tamhbién registré un
comportamiento positivo y destaca especialmente el marcado aumento del segmento de alto rendimiento.

La estrategia registra una rentabilidad positiva y superior a la de su indice, aupada por una asignacién sectorial acertada y
una seleccion de titulos que gener6 alfa en la partida de renta variable. Los valores de crecimiento que forman el nicleo de
cartera lideraron el aumento en junio, como fue el caso de los sectores de tecnologia y de servicios de comunicacion. En
estos sectores, nos beneficiamos de nuestras empresas de software, como Salesforce.com, pero también de titulos de
fintech como Adyen, Worldline o Paypal. Las inversiones vinculadas al comercio electrénico también siguieron impulsando
el rendimiento, como Amazon y JD.com. Las estrategias con derivados en renta variable (+0,21 %) también registraron una
rentabilidad positiva durante el mes. En renta fija, nos beneficiamos del componente de deuda corporativa, especialmente
a través de la revalorizacion de las posiciones iniciadas en titulos muy afectados por la crisis de la COVID-19y de los titulos
financieros. Los derivados de tipos registraron una rentabilidad neutra durante el periodo (+0,00 %). Por dltimo, en divisas,
los derivados (+0,17 %) permitieron aupar en gran medida la rentabilidad absoluta y relativa.

Mantenemos una cartera de renta variable de cartera centrada en teméticas de crecimiento a largo plazo, ya que la crisis
de la COVID-19 ha agudizado el contexto de tipos bajos y crecimiento débil. Ademas, las medidas de confinamiento y de
distanciamiento social han constituido un verdadero catalizador de la digitalizacién, mientras que los avances en sanidad
han resultado mas necesarios que nunca, lo que justifica nuestro posicionamiento en estos dos segmentos. Las medidas
coordinadas en Europa también nos llevaron a aumentar nuestra exposicion en la regién a través de empresas ciclicas de
calidad y posiciones con derivados en indices bancarios. A las puertas de la temporada de resultados, los mercados
parecen haber descontado ya algunas de las malas noticias. En renta fija, mantenemos una asignacion significativa al
mercado de crédito y nuestra cartera se estructura en torno a 3 tematicas: vencimientos cortos principalmente calificados
como grado de inversién, bonos del sector bancario y empresas excesivamente penalizadas por la crisis de la COVID-19.
Destacamos también nuestra exposicion limitada a la deuda italiana y griega. En divisas, seguimos priorizando el euro.
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GLOSARIO

Alfa: el coeficiente alfa mide la rentabilidad de una cartera con respecto a su indice de referencia. Un alfa negativo implica que el fondo ha registrado un comportamiento inferior
al de su indice (por ejemplo, si el indice se ha anotado un avance del 10 % en un afio y el fondo solo ha repuntado un 6 %, su alfa sera de -4). Un alfa positivo implica que el
fondo ha registrado mejor comportamiento que su indice (por ejemplo, si el indice se ha anotado un avance del 6 % en un afio y el fondo se ha revalorizado un 10 %, su alfa sera
de 4).

Alto rendimiento o high yield: se trata de una obligacion o instrumento de deuda con una calificacion inferior a Investment Grade, debido a que su riesgo de impago es mayor.
El rendimiento de estos titulos es, en general, més elevado

Beta: el coeficiente beta mide la relacién existente entre las fluctuaciones de los valores liquidativos del fondo v las fluctuaciones de los niveles de su indice de referencia. Un
coeficiente beta inferior a 1 indica que el fondo «amortigua» las fluctuaciones de su indice (una beta igual a 0,6 implica que el fondo se revaloriza un 6 % si el indice avanza un 10
%, y cae un 6 % si el indice retrocede un 10 %). Un coeficiente beta superior a 1 indica que el fondo «amplifica las fluctuaciones de su indice (una beta igual a 1,4 significa que
el fondo se revaloriza un 14 % cuando el indice avanza un 10 %, pero cae también un 14 % cuando el indice retrocede un 10 %). Un coeficiente beta inferior a 0 indica que el
fondo reacciona de forma inversa a las fluctuaciones de su indice (una beta igual a -0,6 significa que el fondo retrocede un 6 % cuando el indice avanza un 10 %y a la inversa).

Calificacion crediticia: la calificacion crediticia es la calificacion financiera que permite medir la solvencia del prestatario (emisor de la obligacién). Dicha calificacion la
publican las agencias de calificacién crediticia, y ofrece al inversor informacién fiable sobre el perfil de riesgo asociado a un instrumento de deuda.

Capitalizacion: valor de una compafifa en el mercado de valores en un momento determinado. Se obtiene multiplicando el nimero de acciones de una firma por su cotizacién
bursatil.

Duracién: la duracion de una obligacién corresponde al periodo después de que su rentabilidad no se ve afectada por las variaciones de los tipos de interés. La duracién se
entiende como la vida media actualizada de todos los flujos (interés y capital).

FCP: fondo de inversion colectiva.

Investment Grade: se trata de una obligacién o instrumento de deuda con una calificacién que oscila entre AAA 'y BBB-, otorgada por las agencias de calificacion, que indica un
riesgo de impago relativamente bajo en términos genereles.

Ratio de Sharpe: el ratio de Sharpe mide el excedente de rentabilidad en relacién con los tipos sin riesgo dividido entre la desviacidn tipica de esa rentabilidad. Se trata de un
indicador de la rentabilidad marginal por unidad de riesgo. Si el ratio de Sharpe es positivo, cuanto mayor sea el ratio, mas se remunerara el riesgo. Un ratio de Sharpe negativo
no implica necesariamente que la cartera haya registrado una rentabilidad negativa, sino que la rentabilidad registrada es inferior a la de una inversién sin riesgo.

Rendimiento al vencimiento o yield to maturity: el rendimiento al vencimiento equivale al concepto de «tasa de rendimiento actuarial». Se trata del rendimiento que ofrece
una obligacion, en el momento del célculo, en el supuesto de que el inversor la conserve hasta su vencimiento.

Sensibilidad: la sensibilidad de una obligacién mide el riesgo que comporta una determinada variacién en los tipos de interés. Una sensibilidad a los tipos de interés de +2
significa que, para un alza repentina del 1 % en los tipos, el valor de la cartera descenderfa un 2 %

SICAV: sociedad de inversion de capital variable.

Tasa de inversion / de exposicion: la tasa de inversion corresponde al volumen de activos invertidos expresado como porcentaje de la cartera. La tasa de exposicion
corresponde a la tasa de inversion, a la que se afiade el impacto de las estrategias con derivados. La tasa de exposicion equivale al porcentaje real del activo expuesto a un
determinado riesgo. Las estrategias con derivados pueden tener como objetivo aumentar la exposicion (estrategia de dinamizacion) o reducir la exposicién (estrategia de
inmunizacion) del activo subyacente.

Valor liquidativo: precio de una participacion (en un fondo de inversion colectiva) o de una accidn (en una SICAV).

VaR: el valor en riesgo o Value at Risk (VaR) representa la pérdida potencial maxima de un inversor sobre el valor de una cartera de activos financieros en relacion con un
horizonte de inversion (20 dias) y un intervalo de confianza (99 %). Esta pérdida potencial se expresa como porcentaje del patrimonio total de la cartera. Se calcula a partir de una
muestra de datos histéricos (en un periodo de 2 afios).

Volatilidad: rango de variacion del precio/cotizacion de un titulo, un fondo, un mercado o un indice que permite medir la magnitud del riesgo en un periodo determinado. La
volatilidad se calcula en funcién de la desviacion tipica obtenida con la raiz cuadrada de la varianza. La varianza es la media aritmética del cuadrado de las desviaciones respecto
a la media. Cuanto mayor sea la volatilidad, mayor seré el riesgo.

Principales riesgos del fondo

Renta Variable: Las variaciones de los precios de las acciones cuya amplitud dependa de los factores econdmicos externos, del volumen de los titulos negociados y del nivel de
capitalizacion de la sociedad pueden influir negativamente en la rentabilidad del Fondo. Tipo de interés: El riesgo de tipo de interés se traduce por una disminucion del valor liquidativo
en caso de variacion de los tipos de interés. Crédito: El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que el emisor no sea capaz de atender sus obligaciones. Tipo de cambio: El riesgo de
cambio estda vinculado a la exposicién, por medio de inversiones directas o de instrumentos financieros a plazo, a una divisa distinta de la divisa de valoracién del Fondo. El fondo no
garantiza la preservacion del capital.

Informacién legal importante

Fuente: Carmignac a 30/06/20. Morningstar Rating™: © 2020 Morningstar, Inc. Todos los derechos reservados. La informacion aquf recogida: es propiedad de Morningstar; no se puede copiar ni distribuir; y no
garantizamos que sea precisa, exhaustiva ni oportuna. Morningstar y sus proveedores de contenidos no se responsabilizan de ningdn dafio o pérdida que se pueda derivar del uso de esta informacién. La referencia
a una clasificacién o premio, no garantiza futuros resultados de los fondos o del gestor. Derechos de autor: Los datos publicados en esta presentacion pertenecen exclusivamente a sus titulares, tal y como se
mencionan en cada pagina. Desde el 01/01/2013, los indicadores de renta variable se calculan con los dividendos netos reinvertidos. Este documento no puede reproducirse ni total ni parcialmente sin la
autorizacion previa de la sociedad gestora. La informacién contenida en él puede ser parcial y puede modificarse sin previo aviso. No constituye una oferta de suscripcién ni un consejo de inversién. El acceso a
los Fondos puede ser objeto de restricciones para determinadas personas o en determinados pafses. Los Fondos no estan registrados en Norteamérica ni en Sudamérica. No han sido registrados de conformidad
con la US Securities Act of 1933 (ley estadounidense sobre valores). No pueden ofrecerse o venderse ni directa ni indirectamente a beneficio o por cuenta de una «persona estadounidense» (U.S. person) segin la
definicion contenida en la normativa estadounidense «Regulation S» y/o FATCA. Los fondos tienen un riesgo de pérdida de capital. Los riesgos y los gastos se describen en el documento de datos fundamentales
para el inversor (DFI).  El folleto, el DFI, los estatutos de la sociedad o el reglamento de gestion y los informes anuales de los Fondos se pueden obtener a través de la pagina web www.carmignac.com/es,
mediante solicitud a la sociedad. Antes de la suscripcion, se debe hacer entrega al suscriptor del DFI y una copia del Gltimo informe anual. Para Espafia : Los Fondo se encuentran registrados ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores de Espafia, con los nimeros 392. La mencién a determinados valores o instrumentos financieros se realiza a efectos ilustrativos, para destacar determinados titulos presentes o
que han figurado en las carteras de los Fondos de la gama Carmignac. Esta no busca promover la inversion directa en dichos instrumentos ni constituye un asesoramiento de inversion. La Gestora no esté sujeta a
la prohibicion de efectuar transacciones con estos instrumentos antes de la difusion de la informacion.

CARMIGNAC GESTION, 24, place Vendome - F - 75001 Paris - Tél : (+33) 01 42 86 53 35

ad gestora de carteras autorizada por la AMF
ciedad Andnima con un capital de 15 000 000 euros - Namero de registro mercantil (RCS) Paris B 349 501 676
CARMIGNAC GESTION Luxembourg, City Link - 7, rue de la Chapelle - L-1325 Luxembourg - Tel : (+352) 46 70 60 1 G C A R M I G N AC
Filial de Carmignac Gestion - Sociedad gestora de fondos de inversion autorizada por la CSSF
Sociedad Andnima con un capital de 23 000 000 euros - Nimero de registro mercantil (R.C.) Luxemburgo B 67 549 RISK MANAGERS
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