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GLOSARIO

Los términos en mayuscula y las abreviaturas que figuran en el presente folleto contienen una serie de definiciones,
como se explica en este Glosario. Asimismo, las palgjoagn el presente folleto se encuentran en singular incluyen

el plural y viceversa, mientras que las palabras en masculino incluiran el femenino y viceversa. Los términos que no
figuran en el presente Glosario tendran el significado que se les otorgaromnf la Leyle 2010, en el caso de que

dicha ley contenga su significado.

Accion de capitalizacion
(«Accumulation»o «Acc»)
Agente administrativo
Legislacion aplicable

Estatutos
Consejo de administracion

Grupo Carmignac
CEST

CET
CHF
Clase

Sociedad

CSSF

Depositario

Agente de domiciliaciones
ESMA

UE

EUR

FATCA

GBP

Accion de reparto («Incomes
«Inc»)

Auditor independiente
Gestor de inversiones

Documento de datos
fundamentales para el inversor
Ley de 1915

Ley de 2010

Sociedadyestora

MiFID 2

Valor liquidativo/VL

OCDE

Agente de pagos

Agente de registro y Agente de
transferencias

Accion

una Accion, segun se define en el presente Glosario, que no reparte benefi
los Accionistas

CACEIS Bank, Luxembourg Branch

toda ley, normativa, circular y disposicion aplicable en cualquier momento
la Sociedad y su actividad, ya sea de forma directa o indirecta

los estatutos sociales de la Sociedad, sexgidefine en el presente Glosario
el consejo de administracién de la Sociedad, segun se define en el pre
Glosario

Las entidades Carmignac, asi como las IIC en valores mobiliarios y/o los
deinversion alternativa gestionados por estas entidades

horario de verano centroeuropeo

horario centroeuropeo

franco suizo

una clase de Acciones, segun se define en el presente Glosario Cada C
Clase de Acciones) podrd diferir con respecto a las otras en los ¢
comisiones, suscripciones, reembolsos, requerimientos de admisibil
obligaciones de tenencia, entreras caracteristicas

CARMIGNAC PORTFOLIO, una sociedad de inversién de derecho luxem
de caracter abierto que se rige por la Directiva sobre las IIC en ve
mobiliarios, segun se define en el presente Glosario

la Commission dé&urveillance du Secteur Financier, autoridad supervisor:
los mercados financieros en Luxemburgo

BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branch

CACEIS Bank, Luxembourg Branch

la Autoridad Europea dealores y Mercados (ESMA, por sus siglas en inglés
la Unién Europea

el euro, la moneda de curso legal en la zona euro

la Ley estadounidense de Cumplimiento fiscal de cuentas extranjecasign
Account Tax Compliance Act

la libraesterlina

una Accioén, segun se define en el presente Glosario, que reparte beneficio:
Accionistas

PricewaterhouseCoopers Société coopérative

el gestor de inversionede los Subfondos (a saber, la entidad especificada ¢
hoja informativa correspondiente a cada Subfondo en la Padel folleto)
Documento de datos fundamentales para el inversor

la ley uxemburguesale1915 relativa a las Sociedades Mercantiles, en
version modificada

la Ley Iluxemburguesa de d@édiciembrede2010 y sus respectiva
modificaciones, complementada por la Ley Iluxemburguesa
10de mayode 2016

Carmignac Gestion Luxembourg S.A.

la Directiva 2014/65/UE relativa a los mercados de instrumentos financieros
Valor liquidativo

la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos

CACEIS Bank, Luxembourg Branch

CACEIS Bank, Luxembourg Branch

una Accion de un Subfondo, segun se define en el presente Glosario,
Sociedad



Clase de Acciones
Accionista
Subfondo

lc

IIC en valores mobiliarios

Subyacente

UsD
Dia de valoracion

véase la definicion de «Clase»@rmpresente Glosario

persona fisica o juridica titular de Acciones de un Subfondo

compartimento de inversion (es decir, una agrupacion auténoma de activo
la Sociedad, como se detalla en la P&teel presente folleto

instituciéon de inversion colectiva que no sea una IIC en valores mobilii
segun se define en el presente Glosario

una institucién de inversion colectiva en valores mobiliarios, es decir
organismo de inversion colectivaegido por la Directiva 2009/65/CE y s
respectivas modificaciones y suplementos

activo(s) en los que puede invertir un Subfondo, de conformidad con su pc
de inversion y dentro de los limites de la dey2010

el dolar de lo€stados Unidos de América

dia en el que se calcula el VL de un Subfondo
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PARTE A:
LOS SUBFONDOS DE CARMIGNAC PORTFOLIC

Parte A, «Los Subfondos de CARMIGNRPGIRTFOLIO»31

CARMIGNAC PORTFOLIO GRANDE EUROPE

Fecha de Este Subfondo se cre6 el 30 de junio de 1999.
lanzamiento

El objetivo de este Subfondo es obtener un crecimiento del capital a largo plazo invirtiepdtrimwonio

principalmente en renta variable de los Estados miembros de la Uniébn Europea y, a
complementario, en renta variable de los paises no miembros de la UE o los candidatos a la adHh
los que se suman Turquia y Rusia. Las inversionBsigia se realizan en la Bolsa de Londres y, de f
secundaria, en la Bolsa de Moscu (Moscow Exchange MRTEX

El Subfondo invierte en estos titulos de forma directa o indirecta a través de las IIC en valores mo
u otras IIC en cartera.

El Subondo pretende invertir de forma sostenible con el fin de lograr un crecimiento a largo plazo, y
adopta un enfoque de inversidn socialmente responsabtela la informacién sobre cémo se aplica el
enfoque de inversion socialmente responsable puede obtenersel siguiente sitio web:
WWW.carmignac.com

El Subfondo tiene como fin ofrecer una rentabilidad superior a la de su indicador de referencia, e
Stoxx600NR(EUR)YSXXR).
Las inversiones en Rusiapadran superar el 10% del patrimonio neto del Subfondo.

Los activos que se inviertan en renta variable de los paises sefialados anteriormente se iny
preferentemente pero no de forma sistematica, en valores mobiliarios internacionales.

Politica y A titulo acesorio, el Subfondo podra también mantener posiciones de liquidez y/o invertir en

objetivos de | valores mobiliarios en funcién de las previsiones de mercado.

inversion

El Subfondo recurrira a las estrategias de «Relative value» (Valor relativo) como motores de rentzs

con el fin de sacar partido del «Valor relativo» entre instrumentos diferentes, en concreto, las estrat

1 «Long/Short Equity»: con el objeto de ofrecer simultdneamente una exposicion comprad
vendedora a los mercados de renta variable,

1 «Fixed Inome Arbitrage»: con el objeto de ofrecer una exposicion compradora y vended
diferentes zonas geogréficas, diferentes tramos de la curva de tipos de interés y/o dife
instrumentos de los mercados de renta fija,

1 «Long/Short Credit»: con el objetoedofrecer simultdneamente una exposicion comprador:
vendedora a los diferentes segmentos del mercado de crédito, y

1 «Long/Short Currencies»: con el objeto de ofrecer exposicion a la evolucién relativa de dos
divisas.

Estos nuevos motores de rentdbad se implementaran por medio de productos derivados (al me

parcialmente).

Asimismo, el gestor podra verse obligado a tomar posiciones vendedoras sobre los subyacentes af

la cartera. Estas posiciones se adoptaran exclusivamente a travéstdariantos financieros a plaz

incluidos los contratos por diferencias (CFD).

Se establecen también en el Subfondo otros analisis financieros como los criterios ambientales, so
de gobierno corporativo (ASG), con el fin de contribuir a la decisibre la seleccién de valores.
El Subfondo invertira principalmente en renta variable y otros valores que den o puedan dar {
directa o indirectamente, al capital o a los derechos de voto de sociedadesidas en paises de la Uni
Categorias de | Europea vy, a titulo complementario, en renta variable de los paises europeos no miembros
activos y candidatos a la adhesion y Rusia, dentro del limite del 10%. El porcentaje restante podra inver
contratos valores de renta variable otros titulos de capital del resto del mundo de cualquier sector. Si proce
financieros parte invertida en renta variable de los paises emergentes no superard el 10% del patrimonio net
inversiones tienen como objetivo la busqueda de oportunidades emasaode fuerte crecimient
econdémico.



http://www.carmignac.com/

El Subfondo invertira, con caracter accesorio, en instrumentos del mercado monetario, letras del
bonos de tipo fijo y/o variable, publicos y/o privados, indexados a la inflacion de la zona eu
internacionaés.

No se aplicara ninguna limitacion en cuanto a la duracion y la distribucion entre deuda privada y pu
los valores seleccionados.

El Subfondo podré invertir en bonos con calificacion inferiowastment gradedentro del limite del 109
del patrimonio neto.

El Subfondo podra invertir en bonos convertibles de la zona euro y/o internacionales.

En cumplimiento del objetivo de inversion, el Subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fi
cobertura, exposicion o arbitraje, como lascames (simples, con barrera, binarias), los futuros y
contratos a plazo, los contratos de permuta financiera (entre otros,sWwapsde rentabilidad) y los
contratos por diferencias (CFD), sobre uno o varios subyacentes. En relacién con los mardadapie
invierte el Subfondogl gestor podra invertir en futuros negociados en mercados de la zona e
internacionales, tanto regulados y organizados como OTC.

Los riesgos sobre los que el gestor desea posicionarse (ya sea directamente o mediaatdesindices
son los siguientesdivisas, renta fija, crédito, renta variable (cualquier tipo de capitalizacion),
dividendos, volatilidad y varianza (que en su conjunto no superen el 10% del patrimonio neto), e
de todas las clases de ad® mencionadas (en relacién con la volatilidad y la varianza, el totg
instrumentos derivados no podra superar el 10% del patrimonio neto), y de materias primas (h3
maximo del 10% del patrimonio neto).

La utilizacién de instrumentos derivados rfa@ parte integrante de la politica principal, y esl
desempefian una funcioén significativa en la consecucién del objetivo de inversién. A continua
recoge, en orden decreciente (de mayor a menor importancia), la contribucion de los derivado
edrategias de derivados a la rentabilidad del Subfondo: derivados de renta variable, derivados de
estrategias «long/short» y «short only» en renta variable, estrategias «fixed income arbitrage» y
only» en renta fija, derivados de volatilidaderivados de dividendos, derivados de materias prin
derivados de tipos de interés, estrategias «long/short» y «short only» de divisas.

El Subfondo podra invertir hasta un 10% en valores que incorporan derivados (principalmeerdats,
creditlinkednotes EMTN, derechos de suscripciop-gote9 negociados en mercados de la zona euro
internacionales, tanto regulados y organizados como OTC. Este limite no tiene en cuenta los
convertibles contingentes (CoCo); el Subfondo también podra inuart10% de su patrimonio neto €
CoCo, asi como asumir los riesgos especificos vinculados a estos instrumentos, segin se desd
seccién general del presente folleto.

El Subfondo puede invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en participacmdIC en valore
mobiliarios y/o IIC y podra recurrirteackers fondos indexados que cotizan en bolsa y fondos cotizg
(ETF).

Perfil de riesgo

El perfil de riesgo del Subfondo debera apreciarse en un horizonte de inversién superior a 5 afios.
Losinversores potenciales deberan ser conscientes de que los activos del Subfondo estan sometia
fluctuaciones de los mercados internacionales asi como a los riesgos inherentes a las inversi
valores mobiliarios y otros activos en los que ingest Subfondo.

Los principales riesgos en los que incurre el Subfondo son los siguientes: riesgo de renta variable,
divisas, riesgo de liquidez, riesgo de contraparte, riesgo ligado al uso de instrumentos financieros
riesgo de pérdida deapital y riesgo ligado a los titulos de alto rendimiento.

Los riesgos anteriormente mencionados se detallan en el apartado «Descripcion de riesgos
presente folleto y en los Documentos de datos fundamentales para el inversor relacionados.
Por otra pate, es preciso sefialar que la gestion adoptada por el Subfondo es discrecional y se ba
anticipacién de la evolucion de los diferentes mercados. Por lo tanto, existe el riesgo de que el St
no invierta siempre en los mercados mas rentables.

Los Accionistas deberan ser conscientes de que las inversiones en los mercados emergentes impl
riesgo suplementario debido a la situacién politica y econémica de dichos mercados que puede a
al valor de inversion.

Gestor de
inversiones

El Subondo esta gestionado por la Sociedad gestora a través de su sucursal londinense.




Método de
célculo del
riesgo global

El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo es el valor en riesgo (VaR) relati
cartera de referencia (el indicador de referencia del Subfondo sera su cartera de referencia). El
apalancamiento previstocalculado como lsuma de los valores nocionales, sin utilizar mecanismo
compensacion o de cobertura, es del 200%.
Mayor apalancamientopor lo general, se derivard de unas condiciones de mercado especifica
ejemplo, reducida/elevada volatilidad, bajos tipos deendss, intervencién de los bancos centrales) o
aumento del nimero de posiciones, las cuales podran, no obstante, contrarrestar los riesgos de la
o de la utilizacion de opciones que estan muy «fuera del dinesobdf the money. A titulo de e¢mplo,

las nuevas posiciones constituidas para contrarrestar las posiciones existentes pueden conllg
incremento del importe nocional bruto de los contratos en vigor y, en consecuencia, genef
apalancamiento significativo con una escasa correfacah el riesgo real de la cartera. En todos los ca
se recurrird a estas posiciones de conformidad con el objetivo de inversion y el perfil de riesg
cartera.

Este Subfondo esta destinado a todo tipo de inversores, taetsonas fisicas como personas juridid
gue deseen diversificar su inversion en valores internacionales. Debido a la exposicion del Sub
mercado de renta variable, el horizonte de inversién recomendado es superior a 5 afios.

Se llama la atencién de los Accionistas con residencia fiscal en Francia sobre el hecho de
Subfondono es apto para el plan de ahorro en acciones francés (PEA) desdeedditiembrede 2017.
Las participaciones de este Subfondo no han sido regiag de conformidad con la Ley de Valores
EEUU. de 1933 United States Securities AcPor consiguiente, no podran ser ofrecidas a la vent
vendidas, directa o indirectamente, por cuenta 0 en beneficio de una «Persona estadouniderss
person, segun la definicién de este término en la Norma S dé&JEERegulation
Las rentabilidades histéricas del Subfondo estan disponibles en el Documento de datos fundam
para el inversor.

Perfil del
inversor

Rentabilidad
histérica

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Importes minimos
Clase Divisa ISIN quhuca cE Tipo de inversores Lo suscrlp(_:|or.1,|n|0|a|
dividendos y suscripcion
posterior***
A EUR Acc EUR LU0099161993 Capitalizacién Todos 1 Accién
A CHF Acc Hdd C“béeljf €N\ | U0807688931|  Capitalizacién Todos 1 Accion
A USD Acc Hdg C“bL'JeSrE)a €M\ L U0807689079|  Capitalizacién t2R24 1 Accién
A EUR Ydis EUR LU0B07689152|  Reparto (anual) t2R2a M | OOAs
E EUR Acc EUR LU0294249692 Capitalizacion t2R23 M ! OOAs
E USD Acc Hdg C“bL'Jesrg‘ €N\ L U0992628775|  Capitalizacién t2R24 M ! OOAs
F EUR Acc EUR | LU0992628858|  Capitalizacion Ly @SN 2N m 1 OOAs
I dzi 2 NRA | |
Cubierta en e Ly @SNH2N = =
. - M ! OOAs
F CHF Acc Hdg CHE LU0992628932 Capitalizacion bodzii 2 NRT |
Cubierta en o LY @S NE 2N L OO
F USD Acc Hdg USD LU0992629070 Capitalizacion b odzii 2 NR T F Mo 5
W EUR Acc EUR LU1623761951|  Capitalizacion LY@SNEZN H®ONAnNGAN
I dzG 2 NA | | | (solo suscripcion inicial)
W GBP Acc GBP LU1299301280|  Capitalizacion LY@SNR2ZN  2000.000GBP
I dzi 2 NJA | I | (solo suscripcion inicial)
Cubierta en e LY@SNE2N 2.000.000GBP
W GBP Acc Hdg GBP LU0553405878 Capitalizacion b dati 2 NR T I | (solo suscripcion inicial)

* Accesible a (i) inversores institucionales que invierten por cuenta propia. Con respecto a los inversores instity
constituidos en la Unién Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte admisible/Inversores profesic
si como se definen en la MIFID 2 (ii) Fondos de fondos, (iii) estructuras de productos que compran las Acciones dire
o0 en nombre de un inversor final, y aplican una comisién a dicho inversor en cuanto al producto, (iv) los interm
financieros que, segun los requerimientos normativos o los acuerdos de comisiones individuales con sus clientes,

permitido acepar y mantener incentivos.

** Accesible para personas juridicas autorizadas por la Sociedad gestora de forma discrecional: (i) inversores insti




que invierten por cuenta propia. Con respecto a los inversores institucionales constituidos ennd&urgpea, los inversore
institucionales aluden a la Contraparte admisible/Inversores profesionales en si como se definen en la MIFID 2 (ii) F
fondos, (iii) estructuras de productos que compran las Acciones directamente, o en nombre de un iiivakspaplican ung
comisién a dicho inversor en cuanto al producto, (iv) los intermediarios financieros que, segun los requerimientos no
o los acuerdos de comisiones individuales con sus clientes, no tienen permitido aceptar y mantener mcentivo

*** E| importe minimo de suscripcién no se aplicara al Grupo Carmignac. El importe minimo se aplica a cada inverso

Las Acciones en CHF se emiten al precio inicial de 100 CHF; las Acciones en USD se emiten al precio inicial de
Acciones en GBP se emiten al precio inicial de 100 GBP; las Acciones en EUR se emiten al precio inicial de 100 EUR

Dia de valorai®n del Valor conforme al calendario de Euronext Paris, salvo los dias festivos en Francia en los
liquidativo (VL) bolsas permanecen cerradas (en cuyo cas®/L se calculara el siguiente dia habil banc]

El Valor liquidativo se calcula a diario en cada Dia de valoraciéon en CHF, EUR, GE

completo en Paris).

Pago de suscripcionesy | serd de 3lias habiles completos. La fecha de pago se retrasara si se incluyen otrg
reembolsos festivos (segun los calendarios de dias festivos de Euronext y de Francia) en el

El periodo de tiempo que transcurrird entre la fecha de centralizacion de las solicitug
suscripcion o reembolso y la fecha de pago de disldisitudes por parte del depositari

pago. La lista de dichos dias festipogde obtenerse, previa solicitud, a través del Age
de transferencias.

COMISIONES

Acciones

Otros Comisiones de
gastog rentabilidad®

Comisiones . ..
Comisiones de Comisiones de .,
de 9 Gastos de gestiéh
S, reembolso conversion
suscripcion

4% max. 0 1% max. 1,50% 0,30% Si

0 0 2,25% 0,30% Si

S|m|m|>

0
4% max.* 0 0 0,85%** 0,30% Si
0 0 0 0,85%** 0,30% No

Una comision anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracién sobre la
patrimonio neto del Subfondo mas, en su caso, la comision de rentabilidad del Subfondo.

Una comision anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracién sobre la
patrimonio neto del Subfondo. Incluye los gastos de auditoria, depositario, Agente administrativo, Age
pagos, abogados y cobertura, asi como tmsstes operativos de distribucién, los gastos de registr
reglamentarios, etc.

La comisién de rentabilidad se calcula con respecto de cada periodo de rentabilidad. El periodo de rentabil
el ejercicio financiero. La comision de rentabilidad se calcula y devenga cada dia de valoracion, y es pagad
su caso, en el ultimo dite valoracion del ejercicio financier8iempre que la rentabilidad del Subfondo desde ¢
inicio del afio sea positiva y supere la rentabilidad del indice Stoxx 600, se constituira una provision diaria (
de la diferencia positiva entre la variacioel dalor liquidativo (basado en el nUmero de participaciones en
circulacién en la fecha de calculo de este) y la variacién del indice. En caso de diferencia negativa de rentg
respecto a dicho indice, se realizara una recuperacion diaria de laiprogessun 20% de dicha diferencia de
rentabilidad hasta el importe de las dotaciones constituidas desde el comienzo d@&rafis casos de reembols
se abonard a la Sociedad gestora la parte proporcional de la provisién de la comisién de rentabilidad
correspondiente a las Acciones reembolsadas, de acuerdo con el principio de «cristalizacion». La rentabilid
fondo esta representada por el valor de mercado de los activos («GAV», por sus siglas en inglés), sin inclu
cristalizacion y la comisién @gstién devengada para el dia pertinente, pero teniendo en cuenta las suscripg
y los reembolsos.

Aplicable exclusivamente a las Accion&dUR.

**

La Sociedad gestora no aplicara ninguna retrocesion de las comisiones de gestion a favor detevicgnanparte
por la distribucién o colocacién de esta Clase de Acciones.




Parte A, «Los Subfondos de CARMIGNPIIRTFOLIO»2

CARMIGNAC PORTFOLIO COMMODITIES

Fecha de Este Subfondo se cre6 el 3 de marzo de 2003.
lanzamiento

El objetivo de este Subfondo es obtener el crecimiento de los activos a largo plazo, a travégestidn:
de la cartera dirigida hacia campos de actividad diversificados en el sector de las materias primas.
El Subfondo tiene como fin ofrecer una rentabilidad superior a la de su indicador de referencia, con
por los siguientes indices MSCI, cotidess a euros en el caso de las Acciones EUR y las Ac
cubiertas, y a la moneda base correspondiente en el caso de las Acciones no cubiertas:
1 45% MSCI AC World Oil Gas & Consumable NR (USD) (NDUCOGAS),
1 5% MSCI AC World Energy Equipment NR (USD) (EQSEE
1 40% MSCI AC World Metals & Mining NR (USD) (NDUCMMIN),
1 5% MSCI AC World Paper & Forest Products NR (USD) (NDUCPFOR), y
1 5% MSCI AC World Chemicals NR (USD) (NDUCCHEM).
El indicador de referencia se reajusta trimestralmente.
Este Subfondo incluir@rincipalmente Acciones de empresas del sector de las materias prima
desarrollen actividades de extraccién, produccion, enriquecimiento y/o tratamiento asi como Accio
empresas especializadas en la produccién y los servicios/equipos para elesesipético, cuyas zonas
inversién incluyan regiones de todo el mundo. El Subfondo invierte en estos titulos de forma di
indirecta a través de las IIC en valores mobiliarios y otras IIC en cartera.
Este Subfondo podrd adquirir participaciones dtras instituciones de inversién colectiva en valg
mobiliarios y/o instituciones de inversidn colectiva de tipo abierto siempre y cuando no invierta m
10% de su patrimonio neto en participaciones de dichas IIC en valores mobiliarios y/o IIC.

Politica y ElSubfondo podra invertir en bonos con calificacion inferiameestment gradedentro del limite del 109

objetivos de | del patrimonio neto.
inversion A titulo accesorio, podra mantener activos liquidos.

El Subfondo recurrira a las estrategias de «Relative Value» (eddtivo) como motores de rentabilida

con el fin de sacar partido del valor relativo entre instrumentos diferentes, en concreto, las estrateg

w «Long/Short Equity»: esta estrategia ofrece simultineamente una exposicion compradora y ven
a los mecados de renta variable,

w «Fixed Income Arbitrage»: esta estrategia ofrece una exposicion compradora y vendedora a dif
zonas geograficas, diferentes tramos de la curva de tipos de interés y/o diferentes instrumentos
mercados de renta fija,

w «Long/Short Credit»: esta estrategia ofrece simultaneamente una exposicion compradora y ven
a los diferentes segmentos del mercado de crédito, y

w «Long/Short Currencies»: esta estrategia ofrece exposicion a la evolucion relativa de dos o @s

Estos nuevos motores de rentabilidad se implementaran por medio de productos derivados (al

parcialmente).

Asimismo, el gestor podra verse obligado a tomar posiciones vendedoras sobre los subyacentes af

la cartera.

Estas posiciones se adapan exclusivamente a través de instrumentos financieros a plazo, incluid

contratos por diferencias (CFD).

A titulo accesorio, el Subfondo podra invertir en otros valores mobiliarios en funcion de las previsic
mercado.

El Subfondo podra invér el 10% de su patrimonio neto en bonos convertibles contingentes (Cod
asumir los riesgos especificos vinculados a estos instrumentos.

Categorias de
activos y
contratos

financieros

En cumplimiento del objetivo de inversidn, el Subfondo podré utilizar instrumentos derivados con fi
cobertura, exposicion o arbitraje, como las opciones (simples, con barrera, binarias), los futuro
contratos a plazo, los contratos de permuiaahnciera (entre otros, loswapsde rentabilidad) y los
contratos por diferencias (CFD), sobre uno o varios subyacentes. En relacion con los mercados e
invierte el Subfondogl gestor podra invertir en futuros negociados en mercados de la eona e
internacionales, tanto regulados y organizados como OTC.




Los riesgos sobre los que el gestor desea posicionarse (ya sea directamente o mediante el uso d¢
son los siguientesdivisas, renta fija, crédito, renta variable (cualquier tipo deitedizacion), ETH
dividendos, volatilidad y varianza (que en su conjunto no superen el 10% del patrimonio neto), e
de todas las clases de activos mencionadas (en relacion con la volatilidad y la varianza, el

instrumentos derivados no pad superar el 10% del patrimonio neto), y materias primas.

La utilizacién de instrumentos derivados forma parte integrante de la politica principal, y

desempefian una funcioén significativa en la consecucién del objetivo de inversién. A continua
recoge, en orden decreciente (de mayor a menor importancia), la contribucion de los derivado
estrategias de derivados a la rentabilidad del Subfondo: derivados de renta variable, derivados de
derivados de materias primas, derivados dedtatilidad, estrategiaslong/short» y «short only» en rent
variable, estrategias «fixed income arbitrage» y «short only» en renta fija, derivados de tipos de i
estrategias «long/short» y «short only» de divisas, asi como derivados de dividendos.

Perfil de riesgo

El perfil de riesgo del Subfondo debera apreciarse en un horizonte de inversién superior a 5 afios.
Los inversores potenciales deberan ser conscientes de que los activos del Subfondo estan someti
fluctuaciones de los mercadd@sternacionales asi como a los riesgos inherentes a las inversiones en
variable y otros valores mobiliarios en los que invierte el Subfondo.

Los principales riesgos en los que incurre el Subfondo son los siguientes: riesgo ligado a los ir
materias primas, riesgo de mercados emergentes, riesgo de divisas, riesgo de liquidez, rie
contraparte, riesgo discrecional, riesgo ligado al uso de instrumentos financieros a plazo, riesgo de
de capital y riesgo ligado a los titulos de altodiemento.

Los riesgos anteriormente mencionados se detallan en el apartado «Descripcion de riesgos
presente folleto y en los Documentos de datos fundamentales para el inversor relacionados.

Por otra parte, es preciso sefialar que la gestion adoppadeel Subfondo es discrecional y se basa e
anticipacién de la evolucion de los diferentes mercados. Por lo tanto, existe el riesgo de que el St
no invierta siempre en los mercados mas rentables.

Los Accionistas deberan ser conscientes de quérigsrsiones en los mercados emergentes implican
riesgo suplementario debido a la situacién politica y econémica de dichos mercados que puede a
al valor de inversion.

Gestor de
inversiones

El Subfondo esta gestionado por la Sociedad gesttnavéas de su sucursal londinense.

Método de
calculo del
riesgo global

El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo es la metodologia del valor ef
(VaR) relativo a una cartera de referencia (el indicador de referencia del Subden@lcsu cartera dg
referencia). El nivel de apalancamiento previsto calculado como la suma de los valores nociong
utilizar mecanismos de compensacion o de cobertura, es del 200%, aunque podra ser Ssupe
determinadas circunstancias.

Mayor apalacamienta por lo general, se derivard de unas condiciones de mercado especifica
ejemplo, reducida/elevada volatilidad, bajos tipos de interés, intervencion de los bancos centrales
aumento del nimero de posiciones, las cuales podran, no otestanntrarrestar los riesgos de la cartel
o de la utilizacion de opciones que estan muy «fuera del dinevabdf the money. A titulo de ejemplo
las nuevas posiciones constituidas para contrarrestar las posiciones existentes pueden conll¢
incremento del importe nocional bruto de los contratos en vigor y, en consecuencia, gener
apalancamiento significativo con una escasa correlacion con el riesgo real de la cartera. En todos |
se recurrird a estas posiciones de conformidad con @tieo de inversion y el perfil de riesgo de
cartera.

Perfil del
inversor

Este Subfondo estd destinado a todo tipo de inversores, tanto personas fisicas como personas j
gue deseen diversificar su inversion en valores internacionales. Del@l@x@osicion del Subfondo
mercado de renta variable, el horizonte de inversibn recomendado es superior a 5 afio
participaciones de este Subfondo no han sido registradas de conformidad con la Ley de Valoré#ite¢
de 1933 United States Sectigs Ac}. Por consiguiente, no podran ser ofrecidas a la venta ni vend
directa o indirectamente, por cuenta o en beneficio de una «Persona estadouniddnSgse(so)) segun
la definicion de este término en la Norma S deBE. Regulation

Rentabilidad
histérica

Las rentabilidades historicas del Subfondo estan disponibles en el Documento de datos fundar
para el inversor.




CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

. Importes minimosde
- Politica de . . L
Clase Divisa ISIN . Tipo de inversores suscripcion inicial y
dividendos L .
suscripcion posterior***
A EUR Acc EUR LU0164455502| Capitalizacion Todos 1 Accion
A CHF Acc Hdg C“bg:f €M\ Lu0807690671| Capitalizacién Todos 1 Accién
A USD Acc Hdg C“%esrg" €M | Lu0807690754| Capitalizacién Todos 1 Accién
E EUR Acc EUR LU0705572823| Capitalizacion Todos 1 Accion
E USD Acc Hdg C“bL'J‘;”Da €N LU0992629153| Capitalizacién Todos 1 Accién
F EUR Acc EUR LU0992629237| Capitalizacién Inversores 1 Accién
autorizados*
F CHF Acc Hdg CUPIEM@eN | \10092620310| Capitalizacion Inversores 1 Accion
CHF autorizados*
FUSD Acc Hdg CUPIeMeN || 10992620583|  Capitalizacion Inversores 1 Accién
UsD autorizados*
W EUR Acc EUR LU1623762090| Capitalizacion Inversores 2.000.000 EUR
autorizados** (solo suscripcion inicial)
W GBPACC GBP | LU0992629401| Capitalizacion Inversores 2.000.000GBP
autorizados** (solo suscripcion inicial)

* Accesible a (i) inversores institucionales que invierten por cuenta propia. Con respecto a los inversores institu
constituidos en la UnidEuropea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte admisible/Inversores profesion
si como se definen en la MIFID 2 (ii) Fondos de fondos, (iii) estructuras de productos que compran las Acciones dire
o en nombre de un inversoin@l, y aplican una comisién a dicho inversor en cuanto al producto, (iv) los intermeg
financieros que, segun los requerimientos normativos o los acuerdos de comisiones individuales con sus clientes,
permitido aceptar y mantener incentivos.

** Accesible para personas juridicas autorizadas por la Sociedad gestora de forma discrecional: (i) inversores insti
gue invierten por cuenta propia. Con respecto a los inversores institucionales constituidos en la Unién Europea, lossi
institucionales aluden a la Contraparte admisible/Inversores profesionales en si como se definen en la MIFID 2 (ii) R
fondos, (iii) estructuras de productos que compran las Acciones directamente, o en nombre de un inversor final, y ap
comkion a dicho inversor en cuanto al producto, (iv) los intermediarios financieros que, segun los requerimientos not
o los acuerdos de comisiones individuales con sus clientes, no tienen permitido aceptar y mantener incentivos.

*** E| importe minimo d suscripcion no se aplicara al Grupo Carmignac. El importe minimo se aplica a cada inversor
Las Acciones en CHF se emiten al precio inicial de 100 CHF; las Acciones en USD se emiten al precio inicial de
Acciones en GBP se emiterpedcio inicial de 100 GBP; las Acciones en EUR se emiten al precio inicial de 100 EUR.
El Valor liquidativo se calcula a diario en cada Dia de valoracién en CHF, EUR, GBE
conforme al calendario de EuroxteParis, salvo los dias festivos en Francia en los qu
bolsas permanecen cerradas (en cuyo cas¥,L se calculara el siguiente dia habil banc
completo en Paris).

El periodo de tiempo que transcurrira entrefecha de centralizacion de las solicitudes
suscripcién o reembolso y la fecha de pago de dichas solicitudes por parte del depd
sera de 3lias habiles completos. La fecha de pago se retrasara si se incluyen otrg
festivos (segun los calendasi de dias festivos de Euronext y de Francia) en el cic
pago. La lista de dichos dias festivos puede obtenerse, previa solicitud, a través del
de transferencias.

Dia de valoracion del Valor
liquidativo (VL)

Pago de suscripciones y
reembolsos




Accion

COMISIONES

Comisiones pagaderas a los agentes de
zacion pocuenta de los Accionistas

comerciali

Comisiones
de
suscripcion

Comisiones de
reembolso

Comisiones de
conversion

Comisiones pagaderas a la Sociedad gestora por cuen

Gastos de gestich

del Subfondo

Otros
gastog

Comisiones de
rentabilidad®

4% max.

0

1%max.

1,50%

0,30%

0

0

2,25%

0,30%

4% max.*

0

0,85%**

0,30%

0

0
0
0

0

0,85%**

0,30%

Una comisiéon anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracion sobre la
patrimonio neto del Subfondo mas, ensasso, la comision de rentabilidad del Subfondo.

Una comisiéon anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracion sobre la
patrimonio neto del Subfondo. Incluye los gastos de auditoria, depositario, Agente administatarde de pagos
abogados y cobertura, asi como los costes operativos de distribucion, los gastos de registro y reglamentarios

Una comisién anual calculada con respecto de cada periodo de rentabilidad. El periodo de rentabilidad es el
financiero. La comision de rentabilidad se calcula y devenga cada dia de valoracion, y es pagadera, en su
ultimo dia del ejericio financiero.Siempre que la rentabilidad del Subfondo desde el inicio del afio sea pos
supere la rentabilidad del indicador de referencia compuesto que se describe a continuacion, se constity
provision diaria del 20% de la diferencia pesitentre la variacién del valor liquidativo (basado en el nimerg
participaciones en circulacion en la fecha de célculo de este) y la variacion del indice. En caso de diferencie
de rentabilidad respecto a dicho indice, se realizara una recuojigradiaria de la provisién de un 20% de dic
diferencia de rentabilidad hasta el importe de las dotaciones constituidas desde el comienzo del afio.
El indicador que sirve de base para el calculo de la comision de rentabilidad es el resultante de laciémbalos
siguientes indices MSCI, convertidos a euros en el caso de las Acciones EUR y las Acciones cubiertas, y &
base correspondiente en el caso de las Acciones no cubiertas:

- 45% del MSCI AC World Oil Gas & Consumable NR

-5% MSCI AC WdrEnergy Equipment NR

- 40% MSCI AC World Metals and Mining NR

-5% MSCI AC World Paper & Forest Products NR

-5% MSCI AC World Chemicals NR

El indicador de referencia se reajusta trimestralmente.

La rentabilidad del fondo esta representapar el valor demercado de los activos («GAV», por sus siglas en in
sin incluir la cristalizacion y la comisién de gestién devengada para el dia pertinente, pero teniendo en cu
suscripciones y los reembolsos.

En los casos de reembolso, se abonara a la Gatigestora la parte proporcional de la provision de la comisio
rentabilidad correspondiente a las Acciones reembolsadas, de acuerdo con el principio de «cristalizacion».

Aplicable exclusivamente a las Accion&dJR.

*%

La Sociedad gestora mplicara ninguna retrocesion de las comisiones de gestion a favor de ninguna tercere
por la distribucion o colocacion de esta Clase de Acciones.

FOLLETO DE CARMIGNAC PORTFOLIO COMM@EBNHR® DE 2018
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Parte A, «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFORI0»

CARMIGNAC PORTFOLIO EMERGING DISCOVERY

Fecha de
lanzamiento

Este Subfondo se cre6 el 14 de diciembre de 2007.

Politica y
objetivos de
inversion

El objetivo de est&ubfondo es la busqueda de la rentabilidad mediante la exposiciéon a los merca
renta variable de pequefia y mediana capitalizacion de los paises emergentes. El equipo de gestiol
en marcha una gestion dinamica y discrecional basada especialmani@ seleccién de instrumentd
financieros y en el andlisis financiero de los emisores. Este Subfondo invertird su patr
principalmente en titulos emitidos por empresas domiciliadas o que ejerzan una actividad prepond
en los paises emergentede forma directa o indirecta a través de las IIC en valores mobiliarios y otr
en cartera.

El Subfondo tiene como objetivo ofrecer una rentabilidad superior a la de su indicador de refe
compuesto en un 50% por el MSCI Emerging Small Cap NBMSEDEMRN) y en un 50% por el M
Emerging Mid Cap USD (MMDUEMRN), convertido a euros en el caso de las Acciones EUR y la|
cubiertas, y a la moneda base correspondiente en el caso de las Acciones no cubiertas. El indi
referencia del Subfudo se reajusta trimestralmente.

Como minimo el 60% de la cartera se invertird en titulos de renta variable y otros valores, de cu
sector economico, emitidos en los mercados emergentes.

El Subfondo puede invertir hasta un 10% de su patrimonio aticjpaciones de otras IIC en valor
mobiliarios y/o IIC.

La seleccion de los valores es totalmente discrecional y se basa en las previsiones del equipo de g
cartera se expondra de forma dinamica a los mercados emergentes mediante la setbcgiéquefias
medianas empresas que muestran perspectivas de rentabilidad a medio y largo plazo y un pote
apreciacion basado en el estudio de los fundamentales de la empresa (en particular, su posicion
competitivo, la calidad de su estructufinanciera, sus perspectivas de futuro, etc.) junto a ajustes lig
con su mercado de referencia. Las exposiciones geograficas o sectoriales dependeran de la selg¢
los valores.

El Subfondo también podré invertir hasta un 40% de su patrimaegtio en titulos de deuda (bonos de tif
fijo y/o variable) e instrumentos del mercado monetario. La calificacion media ponderada ¢
instrumentos de deuda mantenidos directamente por el Subfondo o a través de la inversién en
valores mobiliarios wtras IIC serd como minimo de «investment grade», segun la escala de al mer|
de las principales agencias de calificacién crediticia.

Hasta el 25lefebrerode 2018 el Subfondo también podré invertir hasta un 10% en titulos nacionale
China (este limite méaximo incluye bonos y acciorfegartir del 26de febrerode 2018 el Subfondo podr
invertir hasta el 30% de su patrimonio neto en titulos nacionales de Cbata limite maximo incluy
bonos y acciones). Las inversiones en China podran efectuarse, por ejemplo, de forma direct
mercado interbancario chino de bonos (CIBM).

El Subfondo recurrira a las estrategias de «Relative Value» (valor relativo)ntotmiees de rentabilidad

con el fin de sacar partido del valor relativo entre instrumentos diferentes, en concreto, las estrateg

1 Estrategias «Long/Short Equity»: ofrecen simultaneamente una exposicién compradora y ven
a los mercados de renta valtile,

1 Estrategias «Fixed Income Arbitrage»: ofrecen una exposicion compradora y vendedora a dif
zonas geogréaficas, diferentes tramos de la curva de tipos de interés y/o diferentes instrumen
los mercados de renta fija, y

1 Estrategias «Long/ShoCurrencies»: ofrecen exposicion a la variacién de dos o mas divisas.

Estos nuevos motores de rentabilidad se implementardn por medio de productos derivados (al

parcialmente).

El Subfondo podra invertir en valores que incorporan derivados (palmgnte warrants, creditlinked
notes EMTN «Euro Medium Term Note», derechos de suscripcmnoges negociados en mercados ¢
la zona euro y/o internacionales, tanto regulados y organizados como OTC.




En cualquier caso, el importe de las inversiones en valores que incorporan derivados no podra su
20% del patrimonio netoEste limite no tiene en cuenta los Bonos convertibles contingentes (Co(
Subfondo también podra invertir un 10% de surpabnio neto en CoCo, asi como asumir los rieg
especificos vinculados a estos instrumentos, como se describe en el apartado general del presente

Categorias de
activos y
contratos

financieros

En cumplimiento del objetivo de inversion, el Sulsforpodra utilizar instrumentos derivados con fines
cobertura, exposicion o arbitraje, como las opciones (simples, con barrera, binarias), los futuro
contratos a plazo, los contratos de permuta financiera (entre otros,sWeapsde rentabilidad) ylos
contratos por diferencias (CFD), sobre uno o varios subyacentes. En relacién con los mercados e
invierte el Subfondogl gestor podra invertir en futuros negociados en mercados de la zona e
internacionales, tanto regulados y organizadgosno OTC.

Los riesgos sobre los que el gestor desea posicionarse (ya sea directamente o mediante el uso d¢
son los siguientesdivisas, renta fija, renta variable (cualquier tipo de capitalizacion), ETF, divide
volatilidad y varianza (que esu conjunto no superen el 10% del patrimonio neto), e indices de todg
clases de activos mencionadas (en relacion con la volatilidad y la varianza, el total de instru
derivados no podra superar el 10% del patrimonio neto), y de materias priraat(bn maximo del 109
del patrimonio neto).

La utilizacion de instrumentos derivados forma parte integrante de la politica principal, y
desempefian una funcién significativa en la consecucion del objetivo de inversion. A continua
recoge, en alen decreciente (de mayor a menor importancia), la contribucion de los derivados
estrategias de derivados a la rentabilidad del Subfondo: derivados de renta variable, derivados de
derivados de tipos de interés, derivados de crédito, derigade volatilidad, derivados de materi
primas, estrategias «long/short» y «short only» de renta variable, estrategias «fixed income arbitr
«short only» en renta fija, estrategias «long/short» y «short only» de divisas, estrategias «long/skh
«short only» de crédito, asi como derivados de dividendos.

Perfil de riesgo

El perfil de riesgo del Subfondo debera apreciarse en un horizonte de inversion superior a 5 afios.
Los inversores potenciales deberan ser conscientes de que los activos del Sustémdsometidos a la
fluctuaciones de los mercados internacionales asi como a los riesgos inherentes a las inversi
valores mobiliarios en los que invierte el Subfondo.

Los principales riesgos en los que incurre el Subfondo son los siguientes: diesgnta variable
mercados emergentes, liquidez, divisas, riesgo ligado al uso de instrumentos financieros a plazg
discrecional, de pérdida de capital y los relativos a la inversion en China.

Los riesgos anteriormente mencionados se detallan eh apartado «Descripcion de riesgos» d
presente folleto y en los Documentos de datos fundamentales para el inversor relacionados.

Por otra parte, es preciso sefalar que la gestion adoptada por el Subfondo es discrecional y se b
anticipacién ded evolucién de los diferentes mercados. Por lo tanto, existe el riesgo de que el Sul
no invierta siempre en los mercados mas rentables.

Los Accionistas deberan ser conscientes de que las inversiones en los mercados emergentes impl
riesgo suplenentario debido a la situacion politica y econémica de dichos mercados que puede afé
al valor de inversion.

Gestor de
inversiones

La Sociedad gestora ha delegado la gestién financiera de este Subfondo en Carmignac Gestion, S
Paris (Francia).

Método de
célculo del
riesgo global

El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo es el valor en riesgo (VaR) relati
cartera de referencia (el indicador de referencia del Subfondo sera su cartera de referencia). El
apalan@amiento previsto, calculado como la suma de los valores nocionales, sin utilizar mecanis
compensacion o de cobertura, es del 200%, aunque podra ser superior en determinados entor
mercado.

Mayor apalancamientopor lo general, se derivara de waondiciones de mercado especificas (|
ejemplo, reducida/elevada volatilidad, bajos tipos de interés, intervencién de los bancos centrales
aumento del nimero de posiciones, las cuales podran, no obstante, contrarrestar los riesgos de la
o de la utilizaciéon de opciones que estan muy «fuera del dinevobdf the money. A titulo de ejemplo
las nuevas posiciones constituidas para contrarrestar las posiciones existentes pueden conllg
incremento del importe nocional bruto de losontratos en vigor y, en consecuencia, generar
apalancamiento significativo con una escasa correlacién con el riesgo real de la cartera. En todos |
se recurrird a estas posiciones de conformidad con el objetivo de inversion y el perfil de dedg
cartera.

Perfil del
inversor

Este Subfondo esta destinado a todos aquellos inversores, tanto personas fisicas como personas
gue deseen optar por la diversificacion de sus inversiones al mismo tiempo que se benefician
oportunidades del mercado a través de una gestion dinamica y discrecional de los activos en un hg
de inversién recomendado superior a 5 afios.




Las participaciones de este Subfondo no han sido registradas de conformidad con la Ley de Vg
EEUU. de 1933United States Securities AcPor consiguiente, no podran ser ofrecidas a la vent
vendidas, directa o indirectamente, por cuenta o en beneficio de una «Persona estadounide$s
persor), segun la definicion de este término en la Norma S d&JBERegulation

Rentabilidad
histérica

Las rentabilidades histéricas del Subfondo estan disponibles en el Documento de datos fundar
para el inversor.

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Politica de Importes minimos de
Clase Divisa ISIN dividendos Tipo de inversores suscripcion inicial y
suscripcién posterior**
A EUR Acc EUR LU0336083810| Capitalizacion Todos 1 Accién
A CHF Acc Hdg C“bc':el_rltFa €N LU0807689400| Capitalizacién Todos 1 Accion
A USD Acc Hdg C“%esrg‘ €N Lu0s07689582| Capitalizacion Todos 1 Accién
E USD Acc Hdg C“%esrg‘ €N LU0992629666| Capitalizacién Todos 1 Accién
F EUR Acc EUR LU0992629740| Capitalizacion Inversores 1 Accion
autorizados*
F CHF Acc Hdg Cubierta en LU0992629823| Capitalizacion Inve_rsores 1 Accién
CHF autorizados*
FUSD Acc Hdg P €N | ) 10992630169| Capitalizacion Inversores 1 Accion
UusD autorizados*
W EUR Acc EUR LU1623762256| Capitalizacion Inversores 2.000.000 EUR
autorizados** (solo suscripcion inicial)
W GBP Acc GBP LU0992630086| Capitalizacion Inversores 2.000.000GBP
autorizados** (solo suscripcion inicial)
W USD Acc USD LU1623762330| Capitalizacion Inversores 2.000.00USD
autorizados** (solo suscripcion inicial)

* Accesible a (i) inversores institucionales que invierten gnta propia. Con respecto a los inversores institucion
constituidos en la Unidn Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte admisible/Inversores profesic
si como se definen en la MIFID 2 (ii) Fondos de fondos, (iii) eseale productos que compran las Acciones directame
o en nombre de un inversor final, y aplican una comisién a dicho inversor en cuanto al producto, (iv) los interm
financieros que, segun los requerimientos normativos o los acuerdos de onassindividuales con sus clientes, no tien
permitido aceptar y mantener incentivos.

** Accesible para personas juridicas autorizadas por la Sociedad gestora de forma discrecional: (i) inversores insti
gue invierten por cuenta propia. Con regpe a los inversores institucionales constituidos en la Unién Europea, los inve
institucionales aluden a la Contraparte admisible/Inversores profesionales en si como se definen en la MIFID 2 (ii) R
fondos, (iii) estructuras de productos quenspran las Acciones directamente, o en nombre de un inversor final, y aplica
comision a dicho inversor en cuanto al producto, (iv) los intermediarios financieros que, segun los requerimientos no
o los acuerdos de comisiones individuales candigntes, no tienen permitido aceptar y mantener incentivos.

*** E| importe minimo de suscripcién no se aplicara al Grupo Carmignac. El importe minimo se aplica a cada inverso
Las Acciones en CHF se emiten al precio inicial de 100 CHEcilazes en USD se emiten al precio inicial de 100 US
Acciones en GBP se emiten al precio inicial de 100 GBP; las Acciones en EUR se emiten al precio inicial de 100 EUR
Con el fin de tener en cuenta el universo de inversion y las caracteristicagedéon, se procedera a la suspension de
suscripciones cuando los activos netos de la cartera superen 1mildnes de EUR.

El Valor liquidativo se calcula a diario en cada Dia de valoracién en CHF, EUR, GBE
conforme al calendario de Euronext Paris, salvo los dias festivos en Francia en los
bolsas permanecen cerradas (en cuyo cas®¥L se calculara el siguientia habil bancarig
completo en Paris)

El periodo de tiempo que transcurrira entre la fecha de centralizacion de las solicitug
suscripcién o reembolso y la fecha de pago de dichas solicitudes por parte del depd
sera de 3lias habiles completos. La fecha de pago se retrasara si se incluyen otrg
festivos (segln los calendarios de dias festivos de Euronext y de Francia) en el
pago. La lista de dichos dias festivos puede obtenerse, previa shligittavés del Agent
de transferencias.

Dia de valoracion del Valor
liquidativo (VL)

Pago de suscripciones y
reembolsos




COMISIONES

Comisiones pagaderas a los agentes de

Comisiones pagaderas a la Sociedad gestora por cuel

del Subfondo

Acciones

comercializacién por cuenta de los Accionistas

Comisiones
de
suscripcion

Comisiones de
reembolso

Comisiones de
conversion

Gastos de gestioh

Otros
gastog

Comisiones de
rentabilidad®

4% max.

0

1% max.

2,00%

0,30%

0

0

2,50%

0,30%

4% max.*

0

1,00%**

0,30%

S|\m|m|>

0

0
0
0

0

1,00%**

0,30%

Una comision anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracién sobre la
patrimonio neto del Subfondo mas, en su caso, la comision de rentabilidad del Subfondo.

Una comision anual, pagadera mensualmente, calculada yngeda cada dia de valoracién sobre la base
patrimonio neto del Subfondo. Incluye los gastos de auditoria, depositario, Agente administrativo, Age
pagos, abogados y cobertura, asi como los costes operativos de distribucién, los gastos de ye
reglamentarios, etc.

Una comision anual calculada con respecto de cada periodo de rentabilidad. El periodo de rentabilida
ejercicio financiero. La comision de rentabilidad se calcula y devenga cada dia de valoracién, y es pagad
caso,en el Ultimo dia del ejercicio financierBiempre que la rentabilidad del Subfondo desde el inicio del afig
positiva y supere la rentabilidad del indicador de referencia que se describe a continuacion, se constity
provision diaria del 20% de #iferencia positiva entre la variacion del valor liquidativo (basado en el nime
participaciones en circulacion en la fecha de célculo de este) y la variacién del indice. En caso de ¢
negativa de rentabilidad respecto a dicho indice, se zagdi una recuperacion diaria de la provision de un 209
dicha diferencia de rentabilidad hasta el importe de las dotaciones constituidas desde el comienzo del afio
El indicador de referencia que sirve de base para el calculo de la comisiéntdbilidad es el siguiente indig
compuesto: 50% MSCI Emerging Small Cap NR USD y 50% MSCI Emerging Mid Cap NR USD, convertig
el caso de las Acciones EUR y las Acciones cubiertas, y a la moneda base correspondiente en el ¢
Accioneso cubiertas.

El indicador de referencia se reajusta trimestralmente.

La rentabilidad del fondo esta representagar el valor de mercado de los activos («GAV», por sus sigli
inglés), sin incluir la cristalizacién y la comision de gestion devengadaepdfa pertinente, pero teniendo €
cuenta las suscripciones y los reembolsos.
En los casos de reembolso, se abonara a la Sociedad gestora la parte proporcional de la provision de la
de rentabilidad correspondiente a las Acciones reembolsadas, de acuerdo con el principio de «cristalizacig

Aplicable exclusivamente aslAccioned-EUR.

*%

La Sociedad gestora no aplicara ninguna retrocesion de las comisiones de gestion a favor de ninguna terg
por la distribucion o colocacion de esta Clase de Acciones.
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Parte A, «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFO4LI0»

CARMIGNAC PORTFOLIO UNCONSTRAINED GLOBAL BOND

Fecha de Este Subfondo se cre6 el 14 de diciembre de 2007.
lanzamiento

Este Subfondo invierte principalmente en renta fija internacional, de forma directa o indirecta a tra

las IIC en valores mobiliarios u otras IIC en cartera.

El objetivo del Subfondo es obtener una rentabilidgagherior a la del indicador de referencia JP Mor

Global Government Bond (JNUCGBIG) con cupones reinvertidos en un horizonte de inversion
recomendado de dos afios.

El Subfondo se construye a partir de una gestion reactiva que evoluciona en fded@mrientacion de

mercado sobre la base de una determinada asignacion estratégica.

Con un universo de inversion internacional, el Subfondo ofrece una gestién activa en los merca

renta fija, de crédito y de divisas internacionales. La rentahilidel Subfondo dependera de

rentabilidad de los mercados entre si.

Con el fin de obtener una rentabilidad superior a la del indicador de referencia, el equipo de gestior|

posiciones estratégicas y tacticas, y realizara arbitrajes en todos laadoarde renta fija internacionale

y de divisas, correspondiendo una proporcion elevada a los mercados emergentes.

La busqueda de dicha diferencia de rentabilidad respecto al indice se basa en siete ejes de valor

fundamentales:

1 la duracion modifiada global de la cartera, definida como la variacion del capital de la cartera
para una variacion de 1qfuntos basicos (en %) de los tipos de interés. La duraciéon modificada
cartera podra oscilar entret y +10;

1 la asignacién de la duraciémodificada entre los diferentes mercados de renta fija;

1 la asignacién de la duracién modificada entre los diferentes segmentos de las curvas de tipos;

1 la asignacién crediticia en deuda corporativa y deuda de mercados emergentes;

1 la seleccion de valores;

Politica y { laasignacion de divisas;
objetivosde | { la negociacion.
inversion

El Subfondo podra invertir en bonos indexados a la inflacion.

En un limite del 10%, el Subfondo podra estar expuesto a renta variable directamente o a través d
convertibles.

El Subfondo puede invertir hasta un 10% de su patrim@mgparticipaciones de otras IIC en valo
mobiliarios y/o IIC.

En un maximo del 10% de su patrimonio neto, el Subfondo podra invertir en instrumentos de tituliz
y especialmente en bonos deduiizacién de activos (ABS), bonos de titulizacién hipotecaria reside
(RMBS), bonos de titulizacion hipotecaria comercial (CMBS), obligaciones garantizadas por pr
(CLO)¢reditlinked noteqCLN) y certificados revalorizados con garantia dépeqiEETC).

El Subfondo podra invertir hasta el 20% de su patrimonio neto en CoCo, y asumir los riesgos es
vinculados a estos instrumentos.

El Subfondo podra invertir hasta el 5% de su patrimonio neto en Titulos de d&stdsssedy asumir los
riesgos especificos vinculados a estos instrumentos.

A partir del 26defebrerode 2018, las inversiones en China podran efectuarse, por ejemplo, de f
directa en el mercado interbancario chino de bonos (CIBM).

El Subfondo recurrira a las estrategéis «Relative Value» (valor relativo) como motores de rentabilic
con el fin de sacar partido del valor relativo entre instrumentos diferentes, en concreto, las estrateg

FOLLETO DE CARMIGNAC PORTFOLIO UNCONSTRAINED GLQ@HBEMNERONDE 2018
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1 Estrategias «Long/Short Equity»: ofrecen simultaneamente una exposicién canpradendedora
a los mercados de renta variable,

1 Estrategias «Fixed Income Arbitrage»: ofrecen una exposicién compradora y vendedora a dif
zonas geogréaficas, diferentes tramos de la curva de tipos de interés y/o diferentes instrumen
los mer@ados de renta fija,

1 Estrategias «Long/Short Credit»: ofrecen simultaneamente una exposicion compradora y ven
a los diferentes segmentos del mercado de crédito.

1 Estrategias «Long/Short Currencies»: ofrecen exposicion a la variacion de dos 0 mas divisa

Estos nuevos motores de rentabilidad se implementaran por medio de productos derivados (al

parcialmente).

Categorias de
activos y
contratos

financieros

La calificacion media ponderada de los instrumentos de deuda mantenidos por el Subfreadamente
0 a través de la inversién en IIC en valores mobiliarios u otras IIC serd como minimo de «inv
grade», segln la escala de al menos una de las principales agencias de calificacion crediticia. El
podra invertir en instrumentos ddeuda con una calificacion inferiofirvestment grade sin calificacion
En este (ltimo caso, la Sociedad llevara a cabo sus propios anadlisis y evaluaciones de soly
Subfondo también podréa invertir hasta el 5% de su patrimonio neto en Titulaeuda distressed y
asumir los riesgos especificos vinculados a estos instrumentos (si desea obtener mas informaci
los Titulos de deuddistressedconsulte el punto 25.11I de la Paiedel folleto).

En cumplimiento del objetivo de inversién, eb%ndo podra utilizar instrumentos derivados con fines
cobertura, exposicion o arbitraje, como las opciones (simples, con barrera, binarias), los futuro
contratos a plazo, los contratos de permuta financiera (entre otrosslapsde rentabilicad) y los
contratos por diferencias (CFD), sobre uno o varios subyacentes. En relaciéon con los mercados e
invierte el Subfondogl gestor podra invertir en futuros negociados en mercados de la zona e
internacionales, tanto regulados y orgasuins como OTC.

El Subfondo podra operar en el mercado de derivados de crédito, en un limite maximo del 109
patrimonio neto, celebrando contratos de permuta financiera de riesgo de crédito (CDS) al obj
vender o comprar protecciom partir del26 de febrerode 2018 el Subfondo podra invertir hasta un 30
de su patrimonio neto en el mercado de derivados de crédito celebrando contratos de permuta fing
de riesgo de crédito (CDS). Si desea obtener méas informacién sobre los CDS y los eidsgiss(
consulte el apartado titulado «Descripcién de riesgos» del presente folleto.

Los riesgos sobre los que el gestor desea posicionarse (ya sea directamente o mediante el uso dg
son los siguientesdivisas, renta fija, crédito, renta vari@b (cualquier tipo de capitalizacion), ET
dividendos, volatilidad y varianza (que en su conjunto no superen el 10% del patrimonio neto), e
de todas las clases de activos mencionadas (en relacion con la volatilidad y la varianza, el
instrumentos derivados no podra superar el 10% del patrimonio neto), y de materias primas (ha
méximo del 10% del patrimonio neto).

La utilizaciéon de instrumentos derivados forma parte integrante de la politica principal, y
desempefian una funciésignificativa en la consecucién del objetivo de inversion. A continuacid
recoge, en orden decreciente (de mayor a menor importancia), la contribuciéon de los derivado
estrategias de derivados a la rentabilidad del Subfondo: derivados de dids@gados de tipos de
interés, derivados de crédito, estrategias «fixed income arbitrage» y «short only» de renta fija, estr
«long/short» y «short only» de divisas, estrategias «long/short» y «short only» de crédito, derivac
volatilidad y derimdos de materias primas.

Perfil de riesgo

El perfil de riesgo del Subfondo debera apreciarse en un horizonte de inversion superior a 2 afios.
Los inversores potenciales deberan ser conscientes de que los activos del Subfondo estan someti
fluctuaciones de los mercados internacionales asi como a los riesgos inherentes a las inversi
valores mobiliarios en los que invierte el Subfondo.
Los principales riesgos en los que incurre el Subfondo son los siguientes: riesgo de divisa® resgo
variable, riesgo de tipos de interés, riesgo de crédiilenas, existe un riesgo de crédito mas espec
vinculado al uso de los derivados de créjitoesgo de los mercados emergentes, riesgo de liqui
riesgo ligado al uso de instrumentasdncieros a plazo, riesgo de volatilidad, riesgo de contraparte, ri
de pérdida de capital, riesgos especificos vinculados a la inversion en China y riesgo ligado a los
alto rendimiento.

Los riesgos anteriormente mencionados se detallan eh apartado «Descripcion de riesgos» d
presente folleto y en los Documentos de datos fundamentales para el inversor relacionados.




Aparte de los riesgos descritos anteriormente, los inversores se exponen a un mayor riesgo credit
la adquisicion debonos de titulizacion de activos o titulizacién hipotecaria (ABS/MBS) por part
Subfondo. Al estar estos titulos ligados a créditos, el deterioro del valor de su garantia subyace
motivos como el impago de préstamos, puede traducirse en unac@dn del valor del propio titulo

generar una pérdida para el Subfondo.

Por otra parte, es preciso sefalar que la gestion adoptada por el Subfondo es discrecional y se b
anticipacién de la evolucion de los diferentes mercados. Por lo taniste el riesgo de que el Subfon
no invierta siempre en los mercados mas rentables.

Los Accionistas deberan ser conscientes de que las inversiones en los mercados emergentes impl
riesgo suplementario debido a la situacion politica y econdmicadighos mercados que puede afectd
al valor de inversion.

Gestor de
inversiones

La Sociedad gestora ha delegado la gestion financiera de este Subfondo en Carmignac Gestion, g
Paris (Francia).

Método de
célculo del
riesgo global

Hasta el25 de febrero de 2018

El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo es el valor en riesgo (VaR) relati
cartera de referencia (el indicador de referencia del Subfondo sera su cartera de referencia). El
apalancamiento presgto calculado sobre la base del enfoque de la suma de los valores nocionales
200%.

Mayor apalancamientd®or lo general, se debera al aumento del nimero de posiciones, las cuales p
no obstante, contrarrestar los riesgos de la cartera, o dilizacion de opciones que estan muy «fuera
dinero» put of the mong). A titulo de ejemplo, las nuevas posiciones constituidas para contrarrest
posiciones existentes pueden conllevar un incremento del importe nocional bruto de los contrat
vigor y, en consecuencia, generar un apalancamiento significativo con una escasa correlacién con
real de la cartera.

En todos los casos, se recurrira a estas posiciones de conformidad con el objetivo de inversion y
de riesgo de la carter

A partir del 26de febrero de 2018

El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo es el valor en riesgo (VaR) relati
cartera de referencia (el indicador de referencia del Subfondo sera su cartera de referencia). El
apalancamiento previsto, calculado sobre la base del enfoque de la suma de los valores nocionale
500%, aunque podra ser superior en determinados entornos de mercado.

Mayor apalancamientopor lo general, se derivara de unas condiciones de merespecificas (po
ejemplo, reducida/elevada volatilidad, bajos tipos de interés, intervencion de los bancos centrales
aumento del nimero de posiciones, las cuales podran, no obstante, contrarrestar los riesgos de la
o de la utilizacion depriones que estdn muy «fuera del dinermuf of the money. A titulo de ejemplo
las nuevas posiciones constituidas para contrarrestar las posiciones existentes pueden conll¢
incremento del importe nocional bruto de los contratos en vigor y, en @wmsncia, generar uf
apalancamiento significativo con una escasa correlacién con el riesgo real de la cartera. En todos |
se recurrird a estas posiciones de conformidad con el objetivo de inversion y el perfil de riesg
cartera.

Perfil del
inversor

Este Subfondo esta destinado a todos aquellos inversores, tanto personas fisicas como juridig
deseen optar por la diversificacion de sus inversiones al mismo tiempo que se benefician
oportunidades del mercado a través de una gestiéactiva de los activos en un horizonte de invers
recomendado superior a 2 afos.

Las participaciones de este Subfondo no han sido registradas de conformidad con la Ley de Vg
EEUU. de 1933 United States Securities AcPor consiguiente, nogaran ser ofrecidas a la venta
vendidas, directa o indirectamente, por cuenta 0 en beneficio de una «Persona estadouniderss
persor), segun la definicion de este término en la Norma S d&JBERegulation

Rentabilidad
histérica

Lasrentabilidades histdricas del Subfondo estan disponibles en el Documento de datos fundamg
para el inversor.




CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Importes minimos de

Clase Divisa ISIN P'o.I|t|ca et Tipo de inversores suscripcion inicial y
dividendos L )
suscripcion posterior***
A EUR Acc EUR LU0336083497| Capitalizacion Todos 1 Accion
Income A Reparto L
EUR™ EUR LU1299302098 (mensual) Todos 1 Accion
A EUR Ydis EUR LU0807690168| Reparto (anual) Todos 1 Accion
A CHF Acc Hdg C“bg:f €N\ Lu0807689822| Capitalizacion Todos 1 Accién
Income A CHF| Cubierta en Reparto L
Hdg*+* CHE LU1299301876 (mensual) Todos 1 Accion
Income W GBP|  GBP LU1748451231 Reparto Inversores 2.000.000 EUR
(mensual) autorizados* (solo suscripcién inicial
A USD Acc Hdg C“%‘gg €N Lu0807690085|  Capitalizacion Todos 1 Accion
E EUR Acc EUR LU1299302254| Capitalizacion Todos 1 Accion
E USD Acc Hdg C“%esrg‘ €N\ 1U0992630243| Capitalizacion Todos 1 Accién
Income E USD| Cubierta en Reparto o
Hdg*+* USD LU0992630326 (mensual) Todos 1 Accion
F EUR Acc EUR | LU0992630599| Capitalizacion Inversores 1 Accion
autorizados*
F CHF Acc Hdg SUPIeMa €N | | 10992630755|  Capitalizacion Inversores 1 Accion
CHF autorizados*
W GBP Acc GBP LU0992630839|  Capitalizacion Inversores 1 Accién
autorizados*
Cubierta en o Inversores L
FUSD Acc Hdg USD LU0992630912| Capitalizacion autorizados* 1 Accidn
W EUR Acc EUR LU1623762769| Capitalizacion Inversores 2.000.000 EUR
autorizados** (solo suscripcion inicial
W GBP Acc Hdg CUPIeTBeN | | 10553413385  Capitalizacion Inversores 2.000.000GBP
GBP autorizados** (solo suscripcion inicial
Income W GBP| Cubierta en Reparto Inversores 2.000.000GBP
Hdg**** GBP LU0807690242 (mensual) autorizados** (solo suscripcién inicial

* Accesible a (i) inversoraastitucionales que invierten por cuenta propia. Con respecto a los inversores institucic
constituidos en la Unién Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte admisible/Inversores profensig
si como se definen en la MIFIDIi2 Fondos de fondos, (iii) estructuras de productos que compran las Acciones directa
o en nombre de un inversor final, y aplican una comision a dicho inversor en cuanto al producto, (iv) los interm
financieros que, segun los requerimientosrmativos o los acuerdos de comisiones individuales con sus clientes, no

permitido aceptar y mantener incentivos.

** Accesible para personas juridicas autorizadas por la Sociedad gestora de forma discrecional: (i) inversores insti
gue inverten por cuenta propia. Con respecto a los inversores institucionales constituidos en la Unién Europea, los in
institucionales aluden a la Contraparte admisible/Inversores profesionales en si como se definen en la MIFID 2 (ii) R
fondos, (i) estructuras de productos que compran las Acciones directamente, 0 en nombre de un inversor final, y apli
comision a dicho inversor en cuanto al producto, (iv) los intermediarios financieros que, segun los requerimientos no
o los acuerdosle comisiones individuales con sus clientes, no tienen permitido aceptar y mantener incentivos.

*** E| importe minimo de suscripcién no se aplicara al Grupo Carmignac. El importe minimo se aplica a cada inverso
**xx Estas Acciones tienen un objet de reparto anual del 3,5%0s inversores recibirdn dividendos a cuenta mensuale
las rentabilidades del Subfondo no resultan satisfactorias, el capital inicialmente invertido podra distribuirse hasta

determine un nuevo objetivo de repartba rentabilidad no distribuida se capitalizara.

Las Acciones en CHF se emiten al precio inicial de 100 CHF; las Acciones en USD se emiten al precio inicial de 10
Acciones en GBP se emiten al precio inicial de 100 GBP; las Acciones en &biiesel precio inicial de 100 EUR.

Dia de valoracion del Valor
liquidativo (VL)

El Valor liguidativo se calcula a diario en cada Dia de valoracion en CHF, EUR, GB
conforme al calendario de Euronext Paris, salvo los dias festivos en Franciacer lias
bolsas permanecen cerradas (en cuyo cas®¥L se calculara el siguiente dia habil banc

completo en Paris).




El periodo de tiempo que transcurrird entre la fecha de centralizacion de las solicitug
suscripcion o reembolso y la fecha de pago de dichas solicitudes por parte del depa
serd de 3ias habiles completos. La fecha de pago se retrasara si se incluyen otrg
festivos (segun los calendarios de dias festivos de Euronext y de Fremaé)ciclo de
pago. La lista de dichos dias festivos puede obtenerse, previa solicitud, a través del
de transferencias.

Pago de suscripciones y
reembolsos

COMISIONES

Comisiones pagaderas a los agentes de
comercializacién por cuenta de los Accionistas

Comisiones pagaderas a &ociedad gestora por cuenta

del Subfondo

Acciones

Comisiones
de
suscripcion

Comisiones de
reembolso

Comisiones de
conversion

Gastos de gestich

Otros
gasto$

Comisiones de
rentabilidad®

4% max.

0

1% max.

1,00%

0,20%

0

0

0

1,40%

0,20%

4%max.*

0

0

0,60%**

0,20%

0

0

0

0,60%**

0,20%

P [ S|(mim|>

Una comisién anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracion sobre la
patrimonio neto del Subfondo mas, en su caso, la comisién de rentabilidad del Subfondo.

Unacomisiéon anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracion sobre la
patrimonio neto del Subfondo. Incluye los gastos de auditoria, depositario, Agente administrativo, Age
pagos, abogados y cobertura, asi como losteD operativos de distribucion, los gastos de registr
reglamentarios, etc.

Una comision anual calculada con respecto de cada periodo de rentabilidad. El periodo de rentabilide
ejercicio financiero. La comision de rentabilidad se calcula grdgvcada dia de valoracion, y es pagadera, €
caso, en el ultimo dia del ejercicio financiero. Siempre que la rentabilidad del Subfondo desde el inicio del
positiva y supere la rentabilidad del indice que se describe a continuacion, se dostita provision diaria de
10% de la diferencia positiva entre la variacion del VL (en funcién del niumero de participaciones en circul
la fecha de calculo de este) y la variacion del indice. En caso de diferencia negativa de rentabilidad ae
dicho indice, se realizara una recuperacion diaria de la provision de un 10% como maximo de dicha difer
rentabilidad hasta el importe de las dotaciones constituidas desde el comienzo del afio. El indicador que
base para el célculo de tmmision de rentabilidad es el indice JP Morgan Global Government Bond con c
reinvertidos. La rentabilidad del fondo esta representada el valor de mercado de los activos («GAV», por
siglas en inglés), sin incluir la cristalizacion y la comide gestion devengada para el dia pertinente, p
teniendo en cuenta las suscripciones y los reembolEsslos casos de reembolso, se abonard a la Soci
gestora la parte proporcional de la provision de la comisidon de rentabilidad correspondieate Acéiones
reembolsadas, de acuerdo con el principio de «cristalizacion».
* Aplicable exclusivamente a |lAscioned-EUR.

La Sociedad gestora no aplicara ninguna retrocesion de las comisiones de gestion a favor de ninguna terg
por ladistribucién o colocacion de esta Clase de Acciones.

*%
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Parte A, «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFO®RI0»

CARMIGNAC PORTFOLIO CAPITAL PLUS

Fecha de
lanzamiento

Este Subfondo se cre6 el 14 de diciembre de 2007.

Politica y
objetivos de
inversion

El objetivo de este Subfondo es superar la rentabilidad del indicador de referencia Eonia capit
(EONCAPL#®n términos anuales. El horizonte de inversién minimo recomendado es de 2 afios.

Dicha diferencia de rentabilidad se intentara obtener mediante la toma de posiciones comprador
vendedoras en el mercado de renta fija, el mercado de divisas, el medeatfmlices de materias prima
a través de instrumentos financieros (a plazo o no). Asimismo, se podran implementar estrategias
volatilidad de estos diferentes mercados. El Subfondo pretende mantener la volatilidad anual €
inferior al 2,5%.

La politica de inversion establecida responde a la politica de «rentabilidad absabtmiufe return. La
gestién de este Subfondo no es indexada, por lo que el indicador presentado es un indica
referencia. El indicador de referencia es el Eqiidaro Overnight Average). Este indice constituye
principal referencia del mercado monetario de la zona euro. El Eonia corresponde a la media de |
interbancarios diarios comunicados al Banco Central Europeo (BCE) por los bancos de refere
bancos) y ponderada por el volumen de las operaciones realizadas. El BCE efectda su calculo g
base «ndimero de dias exacto/360 dias» y su publicacion corre a cargo de la Federacion Bancaria k
El universo geogréfico de inversion del Subfomiduiye los paises llamados «emergentes» de Asia, A
América Latina, Oriente Proximo y Europa del Este (incluida Rusia). ElI Subfondo tiene la posib
invertir a escala mundial.

La tipologia de las diferentes estrategias utilizadas se divide en:

(i) Estrategia de arbitrajeLa cartera se construye a partir de posiciones compradoras y/o vendedor
el mercado de renta fija, el mercado de divisas, el mercado de indices de materias primas, a tr
instrumentos financieros (a plazo o no) ylarvolatilidad de dichos productos;

(i) Estrategia de inversiGnEsta estrategia consiste en invertir la cartera principalmente en titulo
emisores privados y en instrumentos de titularizacién, en los soportes que se describen a contin
Asi, lacartera invierte en bonos e instrumentos del mercado monetario franceses y extranjer
Subfondo podré utilizar titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario y, en particular, los
emitidos o garantizados por un Estado perteneciente alersivde inversion. Con fines de diversificac
de la cartera, el Subfondo podré invertir hasta el 10% de su patrimonio en Acciones de otras IIC er|
mobiliarios y/o IIC. El Subfondo invierte en estos titulos de forma directa o indirecta a tralass|te en
valores mobiliarios u otras IIC en cartera.

ElSubfondorecurrira a las estrategias de «Relative Value» (valor relativo) como motores de rentab

con el fin de sacar partido del valor relativo entre instrumentos diferentes, en concretstlasegias:

1 Estrategias «Long/Short Equity»: ofrecen simultaneamente una exposicién compradora y ven
a los mercados de renta variable,

1 Estrategias «Fixed Income Arbitrage»: ofrecen una exposicion compradora y vendedora a dif
zonasgeograficas, diferentes tramos de la curva de tipos de interés y/o diferentes instrument
los mercados de renta fija,

1 Estrategias «Long/Short Credit»: ofrecen simultineamente una exposicion compradora y ven
a los diferentes segmentos del mercadi® crédito.

i Estrategias «Long/Short Currencies»: ofrecen exposicién a la variacion de dos o mas divisas.

Estos nuevos motores de rentabilidad se implementardn por medio de productos derivados (al

parcialmente).

Con el fin de alcanzar el objetivo @derersion, el Subfondo también podra utilizar (i) titulos de de
publica indexada y/o que contengan un componente opcional y/o (ii) operaciones de adquisicion o
temporal de titulos;

Con el fin de optimizar su rentabilidad, el Gestor de inversigee®serva la posibilidad de recurrir a |
depositos de efectivo, con un limite que debe ser inferior al 50% del patrimonio.




En un maximo del 10% de su patrimonio neto, el Subfondo podra invertir en instrumentos de tituliz
y especialmente en bonade titulizacién de activos (ABS), bonos de titulizacion hipotecaria reside
(RMBS), bonos de titulizacion hipotecaria comercial (CMBS), obligaciones garantizadas por pr
(CLO)¢reditlinked noteCLN) y certificados revalorizados con garaméi@quipo (EETC).

El Subfondopodréa invertir el 10% de su patrimonio neto en CoCo, y asumir los riesgos espe
vinculados a estos instrumentos.

ElSubfondopodra invertir hasta el 4% de su patrimonio neto en Titulos de déisteessedy asumir los
riesgos especificos vinculados a estos instrumentos.

A partir del 26defebrerode 2018, las inversiones en China podran efectuarse, por ejemplo, de f
directa en el mercado interbancario chino de bonos (CIBM).

Categorias de
activos y
contratos

financieros

La calificacion media ponderada de los instrumentos de deuda mantenidos por el Subfondo direct
0 a través de la inversién en IIC en valores mobiliarios u otras IIC serd como minimo de «inv
grade», segln la escala de al menos undaderincipales agencias de calificacion crediticia. ElI Subf
podra invertir en instrumentos de deuda con una calificacion inferiovastment grade sin calificacion
En este (ltimo caso, la Sociedad llevara a cabo sus propios andlisis y evakiagosolvencia. E
Subfondo también podréa invertir hasta el 4% de su patrimonio neto en Titulos de distdessed y
asumir los riesgos especificos vinculados a estos instrumentos (si desea obtener mas informacic
los Titulos de deuddistressedconsulte el punto 25.111 de la ParBedel folleto).

En cumplimiento del objetivo de inversidn, el Subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fi
cobertura, exposicion o arbitraje, como las opciones (simples, con barrera, binarias), los futuro
contratos a plazo, los contratos de permuiaahnciera (entre otros, loswapsde rentabilidad) y log
contratos por diferencias (CFD), sobre uno o varios subyacentes. En relaciéon con los mercados e
invierte el Subfondogl gestor podra invertir en futuros negociados en mercados de la zoma &
internacionales, tanto regulados y organizados como OTC.

El Subfondo podra operar en el mercado de derivados de crédito celebrando contratos de p¢
financiera de riesgo de crédito (CDS) al objeto de vender o comprar proteccion. Si desea ol#sf
informacion sobre los CDS vy los riesgos derivados, consulte el apartado titulado «Descripcion de
del presente folleto.

Los riesgos sobre los que el gestor desea posicionarse (ya sea directamente o mediante el uso dg
son los siguienteddivisas, renta fija, créditorenta variable (cualquier tipo de capitalizacién, hasta
maximo del 10% del patrimonio netdETF dividendos, volatilidad y varianza (que en su conjunto
superen el 10% del patrimonio neto), e indices de todas las clases de activos mencionadas (en relg
la volatilidad y la varianza, el total de instrumentos derivados no podra superar el diogatdmonio
neto), y de materias primas (hasta un méximo del 10% del patrimonio neto).

La utilizaciéon de instrumentos derivados forma parte integrante de la politica principal, y
desempefian una funcioén significativa en la consecucién del objdévanversién. A continuacién s
recoge, en orden decreciente (de mayor a menor importancia), la contribuciéon de los derivado
estrategias de derivados a la rentabilidad del Subfondo: derivados de tipos de interés, deriva
crédito, derivados de idisas, derivados de renta variable, estrategias «long/short» y «short only
divisas, estrategias «long/short» y «short only» de crédito, estrategias «fixed income arbitrage» y
only» de renta fija, estrategias «long/short» y «short only» de rergdable, derivados de volatilidac
derivados de materias primas y derivados de dividendos.

Perfil de riesgo

El perfil de riesgo del Subfondo debera apreciarse en un horizonte de inversién superior a 2 afios.
Los inversores potenciales deberan ser comge®de que los activos del Subfondo estan sometidos
fluctuaciones de los mercados internacionales asi como a los riesgos inherentes a las inversi
valores mobiliarios en los que invierte el Subfondo.

Los principales riesgos en los que incwr&ubfondo son los siguientes: riesgo de tipos de interés, ri
de crédito A@demas, existe un riesgo de crédito mas especifico vinculado al uso de los derival
crédito), riesgo de divisas, riesgo de renta variable, riesgo de liquidez, riesgodigagin de instrumentos
financieros a plazo, riesgo de volatilidad, riesgo de contraparte, riesgo de pérdida de capital,
especificos vinculados a la inversién en China, riesgo relacionado con los activos titulizados (A
titulizaciones hipotcarias (MBS), y riesgo ligado a los titulos de alto rendimiento.




Los riesgos anteriormente mencionados se detallan en el apartado «Descripcion de riesgos
presente folleto y en los Documentos de datos fundamentales para el inversor relacionados.

Por dra parte, es preciso sefialar que la gestion adoptada por el Subfondo es discrecional y se bg
anticipacion de la evolucién de los diferentes mercados. Por lo tanto, existe el riesgo de que el St
no invierta siempre en los mercados mas rengsbl

Los Accionistas deberan ser conscientes de que las inversiones en los mercados emergentes impl
riesgo suplementario debido a la situacién politica y econémica de dichos mercados que puede a
al valor de inversion.

Gestor de
inversiones

LaSociedad gestora ha delegado la gestién financiera de este Subfondo en Carmignac Gestion, si
Paris (Francia).

Método de
célculo del
riesgo global

Hasta el 25le febrero de 2018:

El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondoedoelen riesgo (VaR) absoluto.
nivel de apalancamiento previsto calculado sobre la base del enfoque de la suma de los valores ng
es del 200%.

Mayor apalancamientd®or lo general, se debera al aumento del nimero de posiciones, las cuales p
no obstante, contrarrestar los riesgos de la cartera, o a la utilizacion de opciones que estan muy «f
dinero» put of the mong). A titulo de ejemplo, las nuevas pmsnes constituidas para contrarrestar |
posiciones existentes pueden conllevar un incremento del importe nocional bruto de los contralt
vigor y, en consecuencia, generar un apalancamiento significativo con una escasa correlacion con
realde la cartera.

En todos los casos, se recurrira a estas posiciones de conformidad con el objetivo de inversion vy
de riesgo de la cartera.

A partir del 26de febrero de 2018:

El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo e$oelevariesgo (VaR) absoluto.
nivel de apalancamiento previsto, calculado como la suma de los valores nocionales, sin
mecanismos de compensacion o de cobertura, es del 500%, aunque podra ser superior en deteri
contextos.

Mayor apalancamieto: por lo general, se derivara de unas condiciones de mercado especificas (por|
ejemplo, reducida/elevada volatilidad, bajos tipos de interés, intervencion de los bancos centrales)
aumento del nimero de posiciones, las cuales podran, no obstantéaccestar los riesgos de la carterg
o de la utilizacion de opciones que estan muy «fuera del dinevotof the money. A titulo de ejemplo,
las nuevas posiciones constituidas para contrarrestar las posiciones existentes pueden conllevar uf
incrementodel importe nocional bruto de los contratos en vigor y, en consecuencia, generar un
apalancamiento significativo con una escasa correlacion con el riesgo real de la cartera. En todos |
Se recurrira a estas posiciones de conformidad con el objdgvioversion y el perfil de riesgo de la
cartera.

Perfil del
inversor

Este Subfondo estd destinado a todos aquellos inversores, tanto personas fisicas como juridig
deseen optar por la diversificacion de sus inversiones al mismo tiempo gumersician de las
oportunidades del mercado a través de una gestion reactiva de los activos en un horizonte de in
recomendado superior a 2 afos.

Las participaciones de este Subfondo no han sido registradas de conformidad con la Ley de Ve
EEUU. de 1933 United States Securities AcPor consiguiente, no podran ser ofrecidas a la vent
vendidas, directa o indirectamente, por cuenta 0 en beneficio de una «Persona estadouniderss
persor), segun la definicion de este término en la MarS de EEIU. Regulation

Rentabilidad
historica

Las rentabilidades histéricas del Subfondo estan disponibles en el Documento de datos fundam
para el inversor.




CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Politica de Importes minimos de
Clase Divisa ISIN dividendos Tipode inversores suscripcion inicial y
suscripcion posterior**
A EUR Acc EUR LU0336084032| Capitalizacion Todos 1 Accion
Income A EUR**|  EUR LU1299302684|  eparto Todos 1 Accién
(mensual)

A EUR Ydis EUR LU0992631050 '?aer?l?;;’ Todos 1 Accién
Income A CHF | Cubierta en Reparto L

HdgH CHE LU1299302411 (mensual) Todos 1 Accion

A CHF Acc Hdg C“b(':‘i:f €M1 Luoso7689665| Capitalizacion Todos 1 Accién

A USD Acc Hdg C“bL'JeSrg‘ €M1 Lu0s07689749| Capitalizacion Todos 1 Accién
Income E USD | Cubierta en Reparto L

Hdg*** USD LU0992631134 (anual) Todos 1 Accion

F EUR Acc EUR LU0992631217| Capitalizacion Inversores 1 Accién

autorizados*

Cubierta en e Inversores L

F CHF Acc Hdg CHE LU0992631308| Capitalizacion autorizados* 1 Accién
Income F GBP | Cubierta en Reparto Inversores L

Hdg*** GBP LU1299302841 (mensual) autorizados* 1 Accion
Cubierta en o Inversores L

F GBP Acc Hdg GBP LU0553411090| Capitalizacion autorizados* 1 Accion
Cubierta en o Inversores L

F USD Acc Hdg USD LU0992631480| Capitalizacion autorizados* 1 Accidn

* Accesible a (i) inversores institucionales que invierten por cuenta propia. Con respecto a los inversores instity
constituidos en la Unién Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte admisible/Inversores profesic
si como se definen en la MIFID 2 (ii) Fondos de fondos, (iii) estructuras de productos que compran las Acciones dire
o en nombre de un inversor final, y aplican una comisién a dicho inversor en cuanto al producto, (iv) los interm
financieros que, segln los requerimientos normativos o los acuerdos de comisiones individuales con sus clientes,
permitido aceptar y mantener incentivos.

** El importe minimo de suscripcion no se aplicara al Grupo Carmignac. El importe minimoasa egdia inversor final.

*** Egtas Acciones tienen un objetivo de reparto anual del 1.686.inversores recibiran dividendos a cuenta mensuale
las rentabilidades del Subfondo no resultan satisfactorias, el capital inicialmente invertido diettiduirse hasta que s
determine un nuevo objetivo de reparto. La rentabilidad no distribuida se capitalizara.

Las Acciones en EUR se emiten al precio inicial de 1.000 EUR; las Acciones en CHF se emiten al precio inicial de
las Acciones etdSD se emiten al precio inicial de 1.000 USD; las Acciones en GBP se emiten al precio inicial de 5.00(
El Valor liquidativo se calcula a diario en cada Dia de valoracién en CHF, EUR, GE
conforme alcalendario de Euronext Paris, salvo los dias festivos en Francia en los
bolsas permanecen cerradas (en cuyo camoVL se calculara el siguiente dia hg
bancario completo en Paris)
El periodo de tiempo qué&anscurrird entre la fecha de centralizacion de las solicitu
de suscripcion o reembolso y la fecha de pago de dichas solicitudes por par
depositario sera de @ias habiles completos. La fecha de pago se retrasara si se ing
otros dias festive (segun los calendarios de dias festivos de Euronext y de Francial
ciclo de pago. La lista de dichos dias festivos puede obtenerse, previa solicitud, a
del Agente de transferencias.

Dia de valoracion del Valor
liquidativo (VL)

Pago de suscripciones y
reembolsos




COMISIONES

Comisiones pagaderas a los agentes de Comisiones pagaderas a la Sociedad gestora por cuel
comercializacién por cuenta de los Accionistas del Subfondo
. Comisiones Comisiones de | Comisiones de . Otros Comisiones de
Acciones de s Gastos de gestich -
s reembolso conversion gastog rentabilidad®
suscripcion
A 1% max. 0 1% max. 1,00% 0,20% Si
E 0 0 0 1,40% 0,20% Si
F 1% méax.* 0 0 0,55%** 0,20% Si
1 Una comisién anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracion sobre la

patrimonio neto del Subfondo mas, en caiso, la comision de rentabilidad del Subfondo.

Una comision anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracién sobre la
patrimonio neto del Subfondo. Incluye los gastos de auditoria, depositario, Agente administfsgisate de
pagos, abogados y cobertura, asi como los costes operativos de distribucién, los gastos de re
reglamentarios, etc.

Una comision anual calculada con respecto de cada periodo de rentabilidad. El periodo de rentabilida
ejercicio fnanciero. La comisién de rentabilidad se calcula y devenga cada dia de valoracion, y es pagade
caso, en el ultimo dia del ejercicio financiero. Siempre que la rentabilidad del Subfondo desde el inicio del
positiva y supere la rentabilidadkl indice que se describe a continuacion, se constituira una provision diar,
10% de la diferencia positiva entre la variacion del VL (en funcién del nimero de participaciones en circul
la fecha de célculo de este) y la variacion del indinecdSo de diferencia negativa de rentabilidad respect
dicho indice, se realizard una recuperacion diaria de la provision de un 10% de dicha diferencia de ren
hasta el importe de las dotaciones constituidas desde el comienzo del afio.

El indice ge sirve de base para el célculo de la comisién de rentabilidad es el indice Eonia capi
(EONCAPLY) con cupones reinvertidos. La rentabilidad del fondo esta represeot@ii@alor de mercado de Ig
activos («GAV», por sus siglas en inglés)nslnir la cristalizacion y la comision de gestion devengada para ¢
pertinente, pero teniendo en cuenta las suscripciones y los reembolsos.
En los casos de reembolso, se abonara a la Sociedad gestora la parte proporcional de la provision de la
de rentabilidad correspondiente a las Acciones reembolsadas, de acuerdo con el principio de «cristalizacig

Aplicable exclusivamente a las Accion&dUR.

*%

La Sociedad gestora no aplicara ninguna retrocesion de las comisiones de gestidrde faaguna tercera parte
por la distribucion o colocacion de esta Clase de Acciones.
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Parte A, «Los Subfondos d@ARMIGNAC PORTFOLi®»

Fecha de
lanzamiento

Este Subfondo se cre6 el 31 de marzo 2011.

Politica y
objetivos de
inversion

Este Subfondo invierte principalmente en renta fija y variable internacional de parisesgentes (o
emitidos por sociedades/emisores que tengan su domicilio social o ejerzan una actividad preponc
en un pais emergente), de forma directa o indirecta a través de las 1IC en valores mobiliarios u otrg
cartera, teniendo en cuenta gula inversion en IIC se limita al 10% del patrimonio neto del Subfondo.

El objetivo del Subfondo es obtener una rentabilidad superior a la de su indicador de refe
compuesto en un 50% por el indice mundial de renta variable MSCI Emerging Marké&DNRDUEEG
denominado en euros y en un 50% por el indice de renta fija JP MorgarEGi@rging Markets Globa
Diversified Composite Unhedged EUR (JGENVUEG) con cupones reinvertidos en un horizonte de
minimo recomendado de cinco afios. El iadior de referencia se reajusta trimestralmente.

El Subfondo se construye a partir de una gestién reactiva que evoluciona en funcién de la orienta
mercado sobre la base de una determinada asignacién estratégica.

Con un universo de inversion intewianal, el Subfondo ofrece una gestién activa en los mercado
renta variable, de renta fija, de crédito y de divisas internacionales. La rentabilidad del Su
dependera de la rentabilidad de los mercados entre si.

El Subfondo pretende invertir de forma sostenible y adopta un enfoque de inversién socialmente
responsable. Toda la informacion sobre cémo se aplica el enfoque de inversion socialmente respor
puede obtenerse en el siguiente sitio wetaww.carmignac.com

La cartera expondrd como maximo el 50% de su patrimonio neto a valores de renta variable
valores que den o puedan dar acceso, directa o indirectamente, al capital o a los derechos a voto.

El Subfondo irerte como minimo un 25% de su patrimonio neto en valores de renta variable.

La seleccion de los valores es totalmente discrecional y se basa en las previsiones del equipo de g
cartera se expondra de forma dinamica a los mercados emergenteantedia seleccién de empresas
gue muestran perspectivas de rentabilidad a medio y largo plazo y un potencial de apreciacion bas
el estudio de los fundamentales de la empresa (en particular, su posicionamiento competitivo, la cal
de su estructurdinanciera, sus perspectivas de futuro, etc.) junto a ajustes ligados con su mercado
referencia. También se implementan otros analisis financieros, como los criterios ambientales, soci
de gobierno corporativo (ASG), con el fin de contribuir aksiin sobre la seleccién de valorkeas
exposiciones geograficas o sectoriales dependeran de la seleccion de los valores.

Asimismo, entre el 50% y el 100% del patrimonio del Subfondo se invertira en bonos con tipg
variable, titulos de deuda negibles o las letras del Tesoro

En lo referente a la renta fija, el equipo de gestién abrir4 posiciones estratégicas y tacticas, y r
arbitrajes en todos los mercados de renta fija internacionales y de divisas, correspondiend
proporciénelevada a los mercados emergentes.

La busqueda de dicha diferencia de rentabilidad respecto al indice se basa en seis ejes de valor
fundamentales:

1 la duracion modificada global de la cartera, definida como la variacion del capital de la cantéty
para una variacién de 1(funtos béasicos (en %) de los tipos de interés. La sensibilidad de la ¢
de renta fija podra oscilar entrd y +10;

la asignacion de la duracién modificada entre los diferentes mercados de renta fija;

la asignacion de lduracion modificada entre los diferentes segmentos de las curvas de tipos;
la asignacion crediticia en deuda corporativa y deuda de mercados emergentes;

la seleccién de valores;

la asignacion de divisas;

=a =4 -8 —a A



http://www.carmignac.com/

Hasta el 2%le febrerode 2018 el Subfondo también podra invertir hasta un 10% en titulos nacionale
China (este limite maximo incluye bonos y accion@spartir del 26de febrerode 2018 el Subfondog
podra invertir hasta el 30% de su patrimonio neto en titulos nacionales de Gstelimite maximg
incluye bonos y acciones). Las inversiones en China podran efectuarse, por ejemplo, de forma di
el mercado interbancario chino de bonos (CIBM).

ElSubfondorecurrira a las estrategias de «Relative Value» (valor relativo) enatores de rentabilidad

con el fin de sacar partido del valor relativo entre instrumentos diferentes, en concreto, las estrat

1 Estrategias «Long/Short Equity»: ofrecen simultaneamente una exposicién compradora y ven
a los mercados de renta valtile,

1 Estrategias «Fixed Income Arbitrage»: ofrecen una exposicion compradora y vendedora a dif
zonas geograficas, diferentes tramos de la curva de tipos de interés y/o diferentes instrumen
los mercados de renta fija,

1 Estrategias «Long/Shortrétlit»: ofrecen simultaneamente una exposicién compradora y vende
a los diferentes segmentos del mercado de crédito.

1 Estrategias «Long/Short Currencies»: ofrecen exposicion a la variacion de dos o mas divisas.

Estos nuevos motores de rentabilidad seplementaran por medio de productos derivados (al mer

parcialmente).

El Subfondo podra invertir en bonos indexados a la inflacion.

El Subfondo puede invertir hasta un 10% de su patrimonio en participaciones de IIC en valores mg
ylo lIC.

En un maximo del 10% de su patrimonio neto, el Subfondo podra invertir en instrumentos de tituliz
y especialmente en bonos de titulizacién de activos (ABS), bonos de titulizacién hipotecaria res
(RMBS), bonos de titulizacion hipotecaria coomdr (CMBS), obligaciones garantizadas por présta
(CLO)¢reditlinked noteCLN) y certificados revalorizados con garantia de equipo (EETC).

El Subfondopodré invertir el 10% de su patrimonio neto en CoCo, y asumir los riesgos espe
vinculadosa estos instrumentos.

ElSubfondopodra invertir hasta el 5% de su patrimonio neto en Titulos de delisteessedy asumir los
riesgos especificos vinculados a estos instrumentos.

Categorias de
activos y
contratos

financieros

La calificacion media ponderada de instrumentos de deudanantenidos por el Subfondo directamen
0 a través de la inversién en IIC en valores mobiliarios u otras IIC serd como minimo de «inv
grade», segun la escala de al menos una de las palesiagencias de calificacion crediticia. El Subfo
podré invertir eninstrumentos de deuda con una calificacion inferionaestment grade sin calificacion
En este Ultimo caso, la Sociedad llevard a cabo sus propios analisis y evaluaciones de sBly
Subfondo también podra invertir hasta el 5% de su patrimonio neto en Titulos de distdessedy
asumir los riesgos especificos attados a estos instrumentos (si desea obtener mas informacion ¢
los Titulos de deuddistressedconsulte el punto 25.11I de la Paiedel folleto).

En cumplimiento del objetivo de inversidn, el Subfondo podra utilizar instrumentos derivados coddi
cobertura, exposicion o arbitraje, como las opciones (simples, con barrera, binarias), los futuro
contratos a plazo, los contratos de permuta financiera (entre otros,swapsde rentabilidad) y los
contratos por diferencias (CFD), sobre uneatios subyacentes. En relacién con los mercados en log
invierte el Subfondo, el gestor podra invertir en futuros negociados en mercados de la zona
internacionales, tanto regulados y organizados como OTC.

El Subfondo podra operar en el mercade derivados de crédito, en un limite maximo del 10% de
patrimonio neto, celebrando contratos de permuta financiera de riesgo de crédito (CDS) al obj
vender o comprar protecciorA partir del 26de febrerode 2018 el Subfondo podré invertir hastan 30%
de su patrimonio neto en el mercado de derivados de crédito celebrando contratos de permuta fing
de riesgo de crédito (CDS). Si desea obtener mas informacién sobre los CDS y los riesgos ¢
consulte el apartado titulado «Descripcién desgos» del presente folleto.
Los riesgos sobre los que el gestor desea posicionarse (ya sea directamente o mediante el uso de
son los siguientes: divisas, renta fija, crédito, renta variable (cualquier tipo de capitalizacion
dividendos,volatilidad y varianza (que en su conjunto no superen el 10% del patrimonio neto), e i
de todas las clases de activos mencionadas (en relacidon con la volatilidad y la varianza, el
instrumentos derivados no podra superar el 10% del patrimow@to), y de materias primas (hasta |
maximo del 10% del patrimonio neto).




La utilizacién de instrumentos derivados forma parte integrante de la politica principal, y
desempefian una funcién significativa en la consecucion del objetivo de invefsiéantinuacion se
recoge, en orden decreciente (de mayor a menor importancia), la contribuciéon de los derivado
estrategias de derivados a la rentabilidad del Subfondo: derivados de renta variable, derivados de
derivados de tipos de interéslerivados de créditqademas, existe un riesgo de crédito mas espec
vinculado al uso de los derivados de créditd¢rivados de volatilidad, derivados de materias prin|
estrategias «long/short» y «short only» de renta variable, estrategias «fh@mne arbitrage» y «shor
only» de renta fija, estrategias «long/short» y «short only» de divisas, estrategias «long/short» y
only» de crédito, asi como derivados de dividendos.

Perfil de riesgo

El perfil de riesgo del Subfondo debera apreciarsarehorizonte de inversion superior a 5 afios.

Los inversores potenciales deberan ser conscientes de que los activos del Subfondo estan someti
fluctuaciones de los mercados internacionales asi como a los riesgos inherentes a las inversi
valores mobiliarios en los que invierte el Subfondo.

Los principales riesgos en los que incurre el Subfondo son los siguientes: riesgo de los
emergentes, riesgo de renta variable, riesgo de divisas, riesgo de tipos de interés, riesgo de crédit
de liquidez, riesgo de volatilidad, riesgo ligado al uso de instrumentos financieros a plazo,
discrecional, riesgo de contraparte, riesgo de pérdida de capital, riesgos especificos vinculad
inversion en China, riesgo asociado a los COSguariigado a los titulos de alto rendimiento.

Aparte de los riesgos descritos anteriormente, los inversores se exponen a un mayor riesgo credit
la adquisicion de bonos de titulizacion de activos o titulizacion hipotecaria (ABS/MBS) por pa
Subfondo. Al estar estos titulos ligados a créditos, el deterioro del valor de su garantia subyace
motivos como el impago de préstamos, puede traducirse en una reduccion del valor del propio t
generar una pérdida para el Subfondo.

Los riesge anteriormente mencionados se detallan en el apartado «Descripcion de riesgos»
presente folleto y en los Documentos de datos fundamentales para el inversor relacionados.

Por otra parte, es preciso sefalar que la gestion adoptada por el Subfortiscescional y se basa en
anticipacién de la evolucion de los diferentes mercados. Por lo tanto, existe el riesgo de que el St
no invierta siempre en los mercados mas rentables.

Los Accionistas deberan ser conscientes de que las inversiones endosados emergentes implican u
riesgo suplementario debido a la situacién politica y econémica de dichos mercados que puede a
al valor de inversién.

Gestor de
inversiones

La Sociedad gestora ha delegado la gestién financiera de este Subfondorégn@a Gestion, situada e
Paris (Francia).

Método de
calculo del
riesgo global

Hasta el 25le febrero de 2018:

El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo es el valor en riesgo (VaR) relati
cartera de referencia. El nivel d@alancamiento previsto calculado sobre la base del enfoque de la
de los valores nocionales es del 200%.

Mayor apalancamientd®or lo general, se deberd al aumento del nimero de posiciones, las cuales p
no obstante, contrarrestar los riesgos de la cartera, o a la utilizacion de opciones que estdn muy «f
dinero» put of the mong). A titulo de ejemplo, las nuevas pmenes constituidas para contrarrestar |
posiciones existentes pueden conllevar un incremento del importe nocional bruto de los contral
vigor y, en consecuencia, generar un apalancamiento significativo con una escasa correlacion con
real de la cartera. En todos los casos, se recurrira a estas posiciones de conformidad con el obj
inversién y el perfil de riesgo de la cartera.

A partir del 26de febrero de 2018:
El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo elelkevariesgo (VaR) relativo a u
cartera de referencia. El nivel de apalancamiento previsto, calculado como la suma de los
nocionales, sin utilizar mecanismos de compensacion o de cobertura, es del 500%, aunque p(
superior en determinadosontextos.

Mayor apalancamientopor lo general, se derivard de unas condiciones de mercado especifica
ejemplo, reducida/elevada volatilidad, bajos tipos de interés, intervencion de los bancos centrales
aumento del nimero de posiciones, lasa®s podran, no obstante, contrarrestar los riesgos de la cart
o de la utilizacion de opciones que estan muy «fuera del dinevabdf the money. A titulo de ejemplo
las nuevas posiciones constituidas para contrarrestar las posiciones existentdsnpaenllevar un
incremento del importe nocional bruto de los contratos en vigor y, en consecuencia, genef
apalancamiento significativo con una escasa correlacidn con el riesgo real de la cartera. En todos |
se recurrird a estas posiciones denformidad con el objetivo de inversion y el perfil de riesgo d
cartera.




Perfil del
inversor

Este Subfondo esta destinado a todos aquellos inversores, tanto personas fisicas como personas

que deseen optar por la diversificacion de smgersiones al mismo tiempo que se benefician de
oportunidades del mercado a través de una gestion reactiva de los activos en un horizonte de in
recomendado superior a los 5 afios. Las participaciones de este Subfondo no han sido registr
conformidad con la Ley de Valores de BH. de 1933Wnited States Securities AcPor consiguiente, n
podran ser ofrecidas a la venta ni vendidas, directa o indirectamente, por cuenta o en beneficio

«Persona estadounidense®$ perso)) segln ladefinicién de este término en la Norma S de BH.

(Regulation

Rentabilidad
histérica

Las rentabilidades histéricas del Subfondo estan disponibles en el Documento de datos fundar

para el inversor.

Importes minimos de

Clase Divisa ISIN ;\?ilgclacr?d?)i Tipo de inversores suscripcion inicial y
suscripcion posterior**

A EUR acc EUR LU0592698954| Capitalizacion Todos 1 Accion

A EUR Ydis EUR LU0807690911| Reparto (anual) Todos 1 Accion

A CHF Acc Hdg C“bc':el_rlf €M | Lu0807690838| Capitalizacién Todos 1 Accién

A USD Acc Hdg CubL;eSrtDa en LU0592699259| Capitalizacion Todos 1 Accién

E EUR Acc EUR LU0592699093| Capitalizacion Todos 1 Accién

E USD Acc Hdg CubL;eSrtDa en LU0992631563| Capitalizacion Todos 1 Accién

F EUR Acc EUR LU0992631647| Capitalizacion Inversores 1 Accion
autorizados*

F CHF Acc Hdg CUPIET €N | 10992631720| Capitalizacion Inversores 1 Accion
CHF autorizados*

F GBP Acc GBP LU0992631993| Capitalizacion Inversores 1 Accion
autorizados*

Cubierta en G Inversores e

FGBP Acc Hdg GBP LU0592699176| Capitalizacion autorizados* 1 Accion

FUSD Acc Hdg P €N | ) 10992632025| Capitalizacion Inversores 1 Accion
UsD autorizados*

* Accesible a (i) inversores institucionales que invierten por cu@ntgia. Con respecto a los inversores instituciona
constituidos en la Unién Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte admisible/Inversores profenig
si como se definen en la MIFID 2 (ii) Fondos de fondos, (iii) estrucei@®ductos que compran las Acciones directamer
o en nombre de un inversor final, y aplican una comision a dicho inversor en cuanto al producto, (iv) los interm
financieros que, segun los requerimientos normativos o los acuerdos de comisidngduales con sus clientes, no tien
permitido aceptar y mantener incentivos.
** E| importe minimo de suscripcion no se aplicara al Grupo Carmignac. El importe minimo se aplica a cada inversor

Las Acciones en EUR se emiten al precio inicial de 100 EUR; las Acciones en GBP se emiten al precio inicial de 10
Acciones en CHF se emiten al precio inicial de 100 CHF; las Acciones en USD se emiten al precio inicial de 100 USD

Dia de valoraidn del Valor
liquidativo (VL)

El Valor liguidativo se calcula a diario en cada Dia de valoracion en CHF, EUR, GB
conforme al calendario de Euronext Paris, salvo los dias festivos en Francia en los
bolsas permanecen cerradas (en cuyo cas¥,L se calculard el siguiente dia habil banc

completo en Paris)

Pago de suscripciones y
reembolsos

El periodo de tiempo que transcurrira entre la fecha de centralizacién de las solicitud
suscripcion o reembolso y la fecha de pago de dishbéisitudes por parte del depositari
serd de 3ias habiles completos. La fecha de pago se retrasara si se incluyen otrg
festivos (segln los calendarios de dias festivos de Euronext y de Francia) en el
pago. La lista de dichos dias festipogde obtenerse, previa solicitud, a través del Age
de transferencias.




COMISIONES

Comisiones pagaderas a los agentes de Comisiones pagaderas a la Sociedad gestora por cue|
comercializacién por cuenta de los Accionistas del Subfondo
. Comisiones Comisiones de | Comisiones de . Otros Comisiones de
Acciones de s Gastos de gestich -
s reembolso conversion gastog rentabilidad®
suscripcion
A 4% max. 0 1% max. 1,50% 0,30% Si
E 0 0 0 2,25% 0,30% Si
F 4% max.* 0 0 0,85%** 0,30% Si
1 Una comisién anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracion sobre la

patrimonio neto del Subfondo mas, en su caso, la comision de rentabilidad del Subfondo.

Una comision anual, pagadera mensualmente, calculadawengada cada dia de valoracién sobre la base
patrimonio neto del Subfondo. Incluye los gastos de auditoria, depositario, Agente administrativo, Age
pagos, abogados y cobertura, asi como los costes operativos de distribucién, los gastos tie ye
reglamentarios, etc.

Una comision anual calculada con respecto de cada periodo de rentabilidad. El periodo de rentabilida
ejercicio financiero. La comision de rentabilidad se calcula y devenga cada dia de valoracién, y es pagad
caso, en el ultimo dia del ejercicio financiero. Siempre que la rentabilidad del Subfondo desde el inicio del
positiva y supere la rentabilidad del indicador de referencia que se describe a continuacion, se constitl
provision diaria del 15% da diferencia positiva entre la variacion del valor liquidativo (en funcion del nime
participaciones en circulacion en la fecha de calculo de este) y la variacién del indice. En caso de ¢
negativa de rentabilidad respecto a dicho indiceresdizard una recuperacion diaria de la provision de un 159
dicha diferencia de rentabilidad hasta el importe de las dotaciones constituidas desde el comienzo del afio
El indicador de referencia que sirve de base para el célculo de la comision de rentabilidad es el i
compuesto en un 50% por el indice mundial MSCI Emerging Markets y en un 50% por el indice de ren
Morgan GB} Emerging Markets Global Disfied con cupones reinvertidos. El indicador de referencia se rea
trimestralmente. La rentabilidad del fondo esta representgde el valor de mercado de los activos («GAV»,
sus siglas en inglés), sin incluir la cristalizacion y la comisiéestiérgdevengada para el dia pertinente, pe
teniendo en cuenta las suscripciones y los reembol&wmslos casos de reembolso, se abonara a la Soci
gestora la parte proporcional de la provision de la comisiéon de rentabilidad correspondiente a lases
reembolsadas, de acuerdo con el principio de «cristalizacion».

Aplicable exclusivamente a las Accion&UR.

*%

La Sociedad gestora no aplicara ninguna retrocesion de las comisiones de gestion a favor de ninguna terg
por la distribuciéro colocacion de esta Clase de Acciones
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Parte A, «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFOL|O»

CARMIGNABORTFOLIO EMERGENTS

Fecha de Este Subfondo se lanz6 el 15 de noviembre de 2013.
lanzamiento
El objetivo del Subfondo consiste en superar la rentabilidad de su indicador de referencia en un hg
de inversién recomendado de cinafos.
Obijetivo de El enfoque de gestion flexible y activo del Subfondo se centra en los mercados de renta variablg
inversién paises emergentes (aunque sin excluir otros mercados internacionales), asi como en los merc
divisas y renta fija, y se fundamenta en lasvisiones del gestor sobre la evolucién de las condicid
econdmicas y de los mercados.
El indicador de referencia es el indice de los mercados emergentes MSCI EM NR (USD).
El indice MSCI EM NR (USD) representa el conjunto deei@mados emergentes. El célculo de dig
indicador lo realiza MSCI en délares, con dividendos reinvertidos y, a continuacion, se conviertg
Indicador de | (codigo Bloomberg NDUEEGF).
referencia El indicador no define de manera estricta el universo de inversion del Subfopadria no ser siempre

representativo de su perfil de riesgo. No obstante, constituye un indicador que los inversores [
utilizar para comparar la rentabilidad y el perfil de riesgo del Subfondo en su horizonte de iny
recomendado.

Estrategia de
inversion

Este Subfondo invierte principalmente en valores de renta variable de los mercados emergentes, d
directa o indirecta a través de las 1IC en valores mobiliarios u otras IIC en cartera.

Al menos el 60% del patrimonio neto del Subfondo estguesto a los mercados de renta variable,
restricciones en cuanto a zonas geogréficas o tipos de capitalizacion. Se podra invertir hasta un
bonos, titulos de deuda negociables e instrumentos del mercado monetario.

Al menos dos tercios de los eures de las acciones y los bonos mantenidos por el Subfondo es
domiciliados, ejerceran una parte preponderante de su actividad o tendran perspectivas de operar
paises emergentes (incluidos los paises «frontera»).

Ademas, el fondo pretende wertir de forma sostenible y adopta un enfoque de inversién socialm
responsableToda la informacién sobre cédmo se aplica el enfoque de inversion socialmente respo
puede obtenerse en el siguiente sitio wetaww.carmignac.com

Hasta el 25le febrerode 2018 el Subfondo también podra invertir hasta un 10% en titulos nacionale
China (este limite méaximo incluye bonos y accionAspartir del 26defebrerode 2018 el Subfondo
podra invertir hasta el 30%e su patrimonio neto en titulos nacionales de China (este limite ma
incluye bonos y acciones). Las inversiones en China podran efectuarse, por ejemplo, de forma dire
mercado interbancario chino de bonos (CIBM).

La estrategia de inversién smplementa a través de una cartera de inversiones directas en valore
utilizacion de derivados de renta variable, divisas y renta fija, sin restricciones de asignacion p
geografica, sector, tipo o tamafio del titulo.

La asignacion de activosgrd diferir considerablemente de la asignacion constituida por su indicad
referencia. Del mismo modo, la cartera constituida en cada una de las clases de activos, sobre la
un analisis financiero detallado, podra diferir considerablemente deptanderaciones del indicador @
referencia, tanto en términos geograficos como sectoriales.

La asignacion de la cartera a las diferentes clases de activos (acciones, divisas, tipos de interé
categorias de fondos de inversion (de renta variabtpjilibrados, de renta fija, monetarios, etc.) se b
en un analisis fundamental del entorno macroecondémico mundial y de sus indicadores (crecir|
inflacién, déficits, etc.) y podra variar en funcion de las previsiones del gestor de carteras.

Estratagia de renta variable

La estrategia de renta variable se determina en funcion de un andlisis macroeconémico y un
financiero detallado de las sociedades en las que el Subfondo podra abrir posiciones, tanto large
cortas. Esto permite definiel nivel de exposicion global a renta variable del Subfondo. El Subi
invierte en todos los mercados internacionales.

Estas inversiones estan determinadas por:



http://www.carmignac.com/

1 la seleccibn de valores, que se deriva de un exhaustivo analisis financiero
sociedaes, reuniones periddicas con los equipos directivos y un riguroso seguimier
la evolucion del negocio. Los principales criterios empleados son las perspecti
crecimiento, la calidad de la cipula directiva, el rendimiento y el valor de los ag
También se implementan otros andlisis financieros, como los criterios ambien
sociales y de gobierno corporativo (ASG), con el fin de contribuir a la decision sa
seleccion de valores.

1 la asignacién de la exposicién a renta variable en difeeséetores econémicos;

1 la asignacién de la exposicién a renta variable en diferentes zonas geograficas.

Estrategia de divisas

Las decisiones adoptadas por el gestor de carteras en cuanto a la exposicion al mercado de divig
basadas en un andlisisacroeconémico mundial y, sobre todo, en las previsiones de crecimiento, infl
y politicas monetarias y presupuestarias de los diferentes paises y regiones econémicas, junto
detallado andlisis de las tendencias en la balanza de pagos. EstBoeptarmite definir el nivel de
exposicién global a divisas del Subfondo. El Subfondo invierte en todos los mercados internacional
Estas inversiones en el mercado de divisas, que dependen de las previsiones de evoluciéon de las ¢
divisas, estamleterminadas por:

1 La asignacién cambiaria a las diversas regiones por medio de la inversién directa en

denominados en divisas o directamente a través de la utilizacion derivados de divisas.

Estrategia de renta fija y crédito:

Asimismo, eSubfondo puede invertir hasta un 40% de su patrimonio neto en bonos, titulos de de
instrumentos del mercado monetario denominados en euros u otras divisas con fines de diversific:
el gestor de carteras prevé una evolucidn negativa de los mescdd renta variable. Las inversiones
los mercados de renta fija y crédito se seleccionan en funcién de los escenarios macroeco
internacionales previstos, un andlisis de las politicas monetarias de los diferentes bancos centra
evaluacioms financieras sobre la solvencia de los emisores. Esto permite definir el nivel de exp
global a renta fija y crédito del Subfondo. El Subfondo invierte en todos los mercados internacionalg

En relacidn con todas estas estrategias (con la extepde la estrategia de crédito), ademas de
posiciones largas, por medio de instrumentos aptos para formar parte de la cartera:
1 El gestor de carteras también podra abrir posiciones cortas en activos subyacentes aptos
cartera, si considera quedhos activos subyacentes estan sobrevalorados por el mercado.
1 El gestor de carteras también podra adoptar estrategias de valor relativo mediante la combi
de posiciones largas y cortas en activos subyacentes aptos para la cartera.

Las posiciones cat se adoptaran exclusivamente por medio de instrumentos financieros deriv
segun se mencionan en el apartado «Derivados» que figura a continuacion.

Categorias de
activos y
contratos

financieros

Renta variable

Al menos el 60% del patrimonio neto d&libfondo est4 expuesto a los mercados de renta variabl
todo el mundo, con una significativa asignacion a los paises emergentes, por medio de inve
directas en valores o a través de derivados. El Subfondo invierte en acciones de cualquieza@pita
sector y region.

Divisas
Las exposiciones a las monedas distintas de la divisa de valoracién del Subfondo, como las divis
mercados emergentes, generadas mediante la inversidn directa en valores o derivados, podran dif
respecto aindicador de referencia y/o la cartera de valores por separado.

Esto se realiza con fines de exposicion, valor relativo o cobertura.

Titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario

Con el fin de permitir al gestor diversificar la cartera, el Suldopddrd invertir hasta un 40% de ¢
patrimonio neto en instrumentos del mercado monetario, titulos de deuda negociables (a corto y
plazo), bonos de tipo fijo o variable, garantizados o no garantizados, que pueden estar indexaq
inflacion de lazona euro y/o de los mercados internacionales, incluidos los mercados emergen
Subfondo podra invertir en titulos de emisores privados o publicos.

El gestor de carteras se reserva el derecho a invertir, en un limite del 10% del patrimonio n¢




instrumentos de deuda cuya calificacion podra ser inferianaestment grade(segun la escala de
menos una de las principales agencias de calificacion crediticia). El Subfondo también podra in
productos de renta fija sin calificacion. En esteo;da Sociedad podra llevar a cabo sus propios anél
evaluaciones de solvencia. Si, a raiz del andlisis, se considera que la calificacién es infegmant
grade dicho titulo estara sujeto a los limites mencionados con anterioridad.

No se aptara ninguna limitaciéon en cuanto a la asignacién a emisores privados y publicos, ni en i
con el vencimiento y la duracién de los activos.

Derivados

Con el fin de lograr su objetivo de gestion, el Subfondo podra invertir en futuros negociados
mercados de la zona euro e internacionales (mercados regulados, organizados u OTC), inclu
mercados emergentes, con fines de exposicion, valor relativo o cobertura.
Los instrumentos derivados a los que podra recurrir el gestor de carteras sopdenes (simples, co
barrera, binarias), los futuros, los contratos a plazo, los contratos a plazo sobre divisas, los contt
permuta financiera (entre otros, lasvapsde rentabilidad), laswaptionsy los contratos por diferencia
(CFD), sobreno o varios riesgos/instrumentos subyacentes (valores, indices, cestas) en los que e
del fondo podré invertir.

Estos instrumentos derivados permiten al gestor de carteras exponer el Subfondo a los siguientes
e instrumentos, con arreglo ad restricciones globales de la cartera:

renta variable (en un limite del 100% del patrimonio neto)

divisas

renta fija

dividendos

volatilidad y varianza (en un limite del 10% del patrimonio neto)

materias primas, a través de contratos financieros elegilglesun 20% como maximo d
patrimonio neto

1 ETF (instrumentos financieros)

= =4 —a —a —a -9

Estrategia de utilizacién de derivados para lograr el objetivo de inversion:
Con el fin de lograr el objetivo de inversion, el gestor de carteras podra utilizar derivados de
variable, derivados de tipos de interés, derivados de volatilidad o varianza, derivados de divide
derivados de materias primas, a los efectos detallados en el [2étte la Part® del folleto.
La exposicion global a derivados se controla mediaatedmbinacion del apalancamiento (calculal
como la suma de los valores nocionales, sin utilizar mecanismos de compensacion o de coberturg
limite de VaR del Subfondo (véase el apartado «Perfil de riesgo» que figura a continuacién).

Valores que inorporan derivados

El Subfondo podra invertir en valores que incorporan derivados, especialmeartants (o p-notes,
bonos convertiblesgreditlinked notes(CLN), EMTN y derechos de suscripcion, negociados en mer
de la zona euro y/o internacionalémcluidos los mercados emergentes), tanto regulados y organiz
como OTC.

Estos instrumentos que incorporan derivados permiten al gestor de carteras exponer el Subfond
siguientes riesgos e instrumentos, con arreglo a las restricciones gloledrsartera:
renta variable (en un limite del 100% del patrimonio neto)

divisas

renta fija

dividendos

volatilidad y varianza (en un limite del 10% del patrimonio neto)
materias primas, a través de contratos financieros elegibles en un 20% como maxin
patrimonio neto

1 ETF (instrumentos financieros)

= =4 -8 -8 —a -2

El importe de este tipo de inversiones en valores que incorporan derivados, excluidos los
convertibles contingentes, no podra superar el 20% del patrimonio neto.

El gestor de carteras podra invertiasta el 10% del patrimonio neto en bonos convertibles continge




(y asumir los riesgos especificos vinculados a estos instrumentos, descritos con mayor detalle en
25.11 de la Part® del folleto).

Estrategia de utilizacion de valores que incogm derivados para lograr el objetivo de inversion:

El gestor de carteras utiliza los valores que incorporan derivados, en lugar de los instrumentos de
mencionados con anterioridad, con el objeto de optimizar la exposicion de la cartera o corudir
cobertura, mediante la reduccién de los costes ligados a la utilizacién de estos instrumentos finan
la obtencién de exposicién a varios motores de rentabilidad.

El riesgo asociado a este tipo de inversiones esta limitado al importe invertido spacompra. Er
cualquier caso, el importe de las inversiones en valores que incorporan derivados no podra supera
del patrimonio neto.

IIC, fondos de inversiérirackersy fondos cotizados (ETF)

El gestor de carteras podra invertir hasta el If8lpatrimonio neto en:

- participaciones o acciones de IIC en valores mobiliarios francesas o extranjeras;

- participaciones o acciones de fondos de inversion alternativa franceses o europeos;
- fondos de inversion extranjeros.

El Subfondo podrinvertir en fondos gestionados por la Sociedad gestora o una entidad afiliada.
El Subfondo podra recurrirteackers fondos indexados que cotizan en bolsa y fondos cotizados (ETF

Depositos y efectivo

El Subfondo podra recurrir a los depdsitos conreld& optimizar la gestion del efectivo y gestionar
diversas fechas de liquidacion de las suscripciones o los reembolsos de los fondos subyacent
operaciones estan sujetas a los limites establecidos en el udéla Partd8 del folleto.

El Sbfondo podra mantener efectivo de forma accesoria, sobre todo con el objeto de satisfac
obligaciones de reembolso con respecto de los inversores.

El préstamo de efectivo esta prohibido.

Empréstitos de efectivo
El Subfondo podra tomar efectivo gmréstamo, con arreglo a los limites y las condiciones qug
establecen en el punto 3.1.10 de la PaBtelel folleto.

Operaciones de adquisicién y cesion temporal de titulos

A efectos de lograr una gestion eficaz de la cartera, y sin desviarse de Itisosbje inversion, e
Subfondo podra recurrir a técnicas y productos relacionados con valores mobiliarios e instrumen
mercado monetario, como las operaciones con pacto de recompra/recompra inversa
préstamo/empréstito de valores, con arregldos limites y las condiciones que se establecen en el p
3.2 de la Part® del folleto.

Perfil de riesgo

El perfil de riesgo del Subfondo debera apreciarse en un horizonte de inversién superior a 5 afios.
Los inversores potenciales deberan senscientes de que los activos del Subfondo estan sometidos
fluctuaciones de los mercados internacionales asi como a los riesgos inherentes a las inversi
valores mobiliarios en los que invierte el Subfondo.

Los principales riesgos en los guelrre el Subfondo son los siguientes: riesgo vinculado a la ge
discrecional, riesgo de pérdida de capital, riesgo de los mercados emergentes, riesgo de renta
riesgo de divisas, riesgo de tipos de interés, riesgo de crédito, riesgo destiguiesgo vinculado a |
inversién en China, riesgo ligado a los bonos de alto rendimiento, riesgos asociados a la inversion ¢
convertibles contingentes (CoCo), riesgo ligado a los indices de materias primas, riesgo vincul
capitalizacion demercado, riesgo de contraparte, riesgo ligado al uso de instrumentos financieros a
riesgo de volatilidad, riesgos vinculados a las operaciones de adquisicion y cesién temporal de
riesgo legal y riesgo ligado a la reinversion de las gasnt

Los riesgos anteriormente mencionados se detallan en el apartado «Descripcion de riesgos
presente folleto y en los Documentos de datos fundamentales para el inversor relacionados.

Gestor de La Sociedad gestora ha delegado la gediitanciera de este Subfondo en Carmignac Gestion, situad
inversiones Paris (Francia).
El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo es el valor en riesgo (VaR) relati
Método de cartera de _referencia_ (el indicador de referencia del Subfondo seré su cartera dg_referencia)_. El
calculo del apalancaml_e’nto previstacalculado como Isuma de los valor?s nouonal_es, sin ut|I|zar_ mecanismo
riesgo global compensacion o de cobertura, es del 200%, aunque podra ser superior en determinados entor

mercado.
Mayor _apalancamientopor lo general, se derivard de unas condiciones de mercado espe¢fima




ejemplo, reducida/elevada volatilidad, bajos tipos de interés, intervencion de los bancos centrales
aumento del nimero de posiciones, las cuales podran, no obstante, contrarrestar los riesgos de la
o de la utilizacion de opciones gestan muy «fuera del dinerose(t of the money. A titulo de ejemplo
las nuevas posiciones constituidas para contrarrestar las posiciones existentes pueden conllg
incremento del importe nocional bruto de los contratos en vigor y, en consecuenaigrageun
apalancamiento significativo con una escasa correlacién con el riesgo real de la cartera. En todos |
se recurrird a estas posiciones de conformidad con el objetivo de inversion y el perfil de riesg
cartera.

Este Subfondo esta destinado a todos aquellos inversores, tanto personas fisicas como personas
gue deseen optar por la diversificacion de sus inversiones al mismo tiempo que se benefician
oportunidades del mercado a través de una gestiéactiva de los activos en un horizonte de invers

Perfil del recomendado superior a los 5 afios. Las participaciones de este Subfondo no han sido registr
inversor conformidad con la Ley de Valores de BH. de 1933Wnited States Securities AcPor consiguiente,n
podran ser ofrecidas a la venta ni vendidas, directa o indirectamente, por cuenta o en beneficio
«Persona estadounidense®$ perso)) segln la definicion de este término en la Norma S déJHE
(Regulation
Rentabilidad | Lasrentabilidades histéricas del Subfondo estan disponibles en el Documento de datos fundamg
historica para el inversor.

~ CARACTERISTICASDELASACCIONES

Politica de Importes minimos de
Clase Divisa ISIN dividendos Tipo de inversores | suscripcion inicial ysuscripcion
posterior***
A EUR Acc EUR LU1299303229 Capitalizacion Todos 1 Accion
A CHF Acc Hd C“bg_r'té‘ €N | U1299303067 Capitalizacion Todos 1 Accién
A USD Acc Hd CubL;eSrtDa en LU1299303575 Capitalizacion Todos 1 Accién
E EUR Acc EUR LU1299303732 Capitalizacion Todos 1 Accion
E USD Acc Hd CubL;eSrtDa en LU0992627025 Capitalizacion Todos 1 Accién
F EUR Acc EUR | LU0992626480 Capitalizacion Inversores 1 Accién
autorizados*
F CHF Acc Ha{ CUPeM8eN | 10902626569 Capitalizacion Inversores 1 Accion
CHF autorizados*
F USD Acc Hd{ CUPIM N1 16992626993 Capitalizacion Inversores 1 Accién
UsD autorizados*
WEURAcc | EUR | LU1623762413 Capitalizacion Inversores 2.000.000 EUR
autorizados** (solo suscripcion inicial)
WGBPAcc | GBP | LU0992626720 Capitalizacion Inversores 2.000.000GBP
autorizados** (solo suscripcion inicial)
W USD Acc USD | LU1623762504 Capitalizacion Inversores 2.000.000USD
autorizados** (solo suscripcion inicial)

* Accesible a (i) inversores institucionales gugierten por cuenta propia. Con respecto a los inversores instituciorn
constituidos en la Union Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte admisible/Inversores profenid
si como se definen en la MIFID 2 (ii) Fondos de fan@sestructuras de productos que compran las Acciones directamg
o en nombre de un inversor final, y aplican una comision a dicho inversor en cuanto al producto, (iv) los interm
financieros que, segun los requerimientos normativos o los r@nsede comisiones individuales con sus clientes, no tig
permitido aceptar y mantener incentivos.
** Accesible para personas juridicas autorizadas por la Sociedad gestora de forma discrecional: (i) inversores insti
gue invierten por cuenta pima. Con respecto a los inversores institucionales constituidos en la Unién Europea, los inV
institucionales aluden a la Contraparte admisible/Inversores profesionales en si como se definen en la MIFID 2 (ii) H
fondos, (iii) estructuras derpductos que compran las Acciones directamente, o en nombre de un inversor final, y aplic
comisioén a dicho inversor en cuanto al producto, (iv) los intermediarios financieros que, segun los requerimientos no
o los acuerdos de comisiones indivales con sus clientes, no tienen permitido aceptar y mantener incentivos.
*** E| importe minimo de suscripcion no se aplicara al Grupo Carmignac. El importe minimo se aplica a cada inversor
Las Acciones en EUR se emiten al precio inicial de 100 EUR; las Acciones en GBP se emiten al precio inicial de 1(
Acciones en CHF se emiten al precio inicial de 100 CHF; las Acciones en USD se emiten al precio inicial de 100 USD
Dia de valoraion del Valor | El Valor liquidativo se calcula a diario en cada Dia de valoracién en CHF, EUR, GB




liquidativo (VL)

conforme al calendario de Euronext Paris, salvo los dias festivos en Francia en los
bolsas permanecen cerradas (en cuyo casd/L se calculara el siguiente dia habil banc|
completo en Paris).

Pago de suscripciones y

reembolsos

El periodo de tiempo que transcurrira entre la fecha de centralizacion de las solicituo
suscripcion o reembolso y la fecha de pago de dicudisitudes por parte del depositari
sera de 3lias habiles completos. La fecha de pago se retrasard si se incluyen otrg
festivos (segun los calendarios de dias festivos de Euronext y de Francia) en el ciclo ¢
La lista de dichos dias festivpsede obtenerse, previa solicitud, a través del Agente
transferencias.

COMISIONES

Comisiones

Acciones de

suscripcion

Comisiones de
reembolso

Comisiones de
conversion

Gastos de gestioh

Otros
gastog

Comisiones de
rentabilidad®

4% max.

0

1% max.

1,50%

0,30%

Si

0

0

0

2,25%

0,30%

Si

4% max.*

0

0

0,85%**

0,30%

Si

0

0

0

0,85%**

0,30%

No

P |S|(m|m|>

Una comision anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracién sobre la
patrimonio neto del Subfondo mas, en su caso, la comision de rentabilidad del Subfondo.

Una comision anual, pagadera mensualmente, calculadawengada cada dia de valoracién sobre la base
patrimonio neto del Subfondo. Incluye los gastos de auditoria, depositario, Agente administrativo, Age
pagos, abogados y cobertura, asi como los costes operativos de distribucién, los gastos tie ye
reglamentarios, etc.

Una comisién anual calculada con respecto de cada periodo de rentabilidad. El periodo de rentabilida
ejercicio financiero. La comisidn de rentabilidad se calcula y devenga cada dia de valoracion, y es pagad
caso, en el Gltimo dia del ejercicio financiero. Siempre que la rentabilidad desde el inicio del afio sea p
supere la rentabilidad del indicador de referencia MSCI EM NR (USD), se constituira una provision diarig
de la diferencia positiva erdg la variacion del valor liquidativo (en funcién del nidmero de participacione
circulacién en la fecha de calculo de este) y la variacion del indice. En caso de diferencia negativa de rel
respecto a dicho indice, se realizar4 una recuperadiéria de la provision de un 20% como méaximo de di
diferencia de rentabilidad hasta el importe de las dotaciones constituidas desde el comienzo del afio.

En los casos de reembolso, se abonard a la Sociedad gestora la parte proporcional de la proldastdmasdn
de rentabilidad correspondiente a las Acciones reembolsadas, de acuerdo con el principio de «cristalizag
rentabilidad del fondo esta representagr el valor de mercado de los activos («GAV», por sus siglas en if
sin incluir lacristalizacién y la comisién de gestién devengada para el dia pertinente, pero teniendo en cue
suscripciones y los reembolsos.

Aplicable exclusivamente a las Accion&dUR.

**

La Sociedad gestora no aplicara ninguna retrocesion dmhassiones de gestion a favor de ninguna tercera p:
por la distribucion o colocacién de esta Clase de Acciones




Parte A, «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFOR&10»

CARMIGNAC PORTFOLIO EERDREPRENEURS

Fecha de Este Subfondo se lanz6 el 15 de noviembre de 2013.
lanzamiento
Objetivo de La gestion del Subfondo es discrecional con una politica activasideacion de activos. Su objeti
inversion consiste en superar la rentabilidad del indicador de referencia.
El indicador de referencia es el indice Stoxx Small 200 NR (EUR).
El célculo del indice Stoxx Small 200 NR (EUR) lo realiz&@i$txos y con dividendos netos reinvertid
. (cédigo Bloomberg: SCXR). Este indice incluye aproximadamente 200 valores que representan a
Indicador de . g - e
referencia de los paises de la Unién Europea y de pequefia capitalizacion.

Este indicador no define de manera estrictaigiverso de inversion del fondo y podria no ser siempre
representativo de los riesgos asumidos. No obstante, constituye un indicador que los inversores pu
utilizar para comparar la rentabilidad y el perfil de riesgo del fondo en su horizonte dsiéwer
recomendado.

Estrategia de
inversion

La estrategia de inversion se implementa a través de una cartera de inversiones directas en valo
menor medida, por medio de la utilizacion de instrumentos derivados sobre los mercados de
variable,de divisas, de renta fija y de crédito, sin restricciones de asignacién por zona geografica,
tipo de valores.

Puesto que la gestién del Subfondo es flexible y dinamica, la asignacién de activos podré
considerablemente de la de su indicadle referencia. El gestor de carteras gestiona de forma dinam
exposicién a los diferentes mercados y clases de activos aptas, en funcién de las previsiones de ¢
de los ratios de riesgo/rentabilidad. La politica de inversién distribuye sbaigpor medio de [g
diversificacion de las inversiones. Del mismo modo, la cartera constituida en cada una de las ¢
activos, basada en un analisis financiero detallado, podra diferir considerablemente de las ponder
del indicador de referenaj tanto en términos geograficos como en términos sectoriales, de calificag
crediticias o de vencimientos.

La asignacion de la cartera a las diferentes clases de activos (acciones, divisas, renta fija, etc.) y
de fondos de inversién (de mé&a variable, equilibrados, de renta fija, monetarios, etc.) se basa e
analisis del entorno macroecondémico mundial y de sus indicadores (crecimiento, inflacion, déficits
podra variar en funcién de las previsiones del gestor de carteras.

Estraegia de renta variable:

La estrategia de renta varialde determina principalmente en funcion de un andlisis financiero detal
de las sociedades en las que el Subfondo podra invertir. Esto permite definir el nivel de exposicior
a renta variable del Subfond&l Subfondo invierte en todos los mercadaternacionales y hace especi
hincapié en los mercados europeos.

Estadnversiones estan determinadas por:

1 la seleccion de valores, que se deriva de un exhaustivo analisis financiero de las sociedades, r
periédicas con los equipos directivosupn riguroso seguimiento de la evolucién del negocio.
principales criterios empleados son las perspectivas de crecimiento, la calidad de la cupula dire
rendimiento y el valor de los activos.

1 la asignacion de la exposicién a renta variable &rehtes sectores econémicos;

1 la asignacion de la exposicién a renta variableliérentes zonas geogréficas.

Estrategia de divisas:

Las decisiones adoptadas por el gestor de carteras en cuanto a la exposicion al mercado de divi
basadas en laprevisiones de crecimiento, inflaciébn y politicas monetarias y presupuestarias (¢
diferentes paises y zonas econdémicas. El Subfondo invierte en todos los mercados internacionalg
especial hincapié en los mercados europeos.




Estas inversiones ezl mercado de divisas, que dependen de las previsiones de evolucion de las difg
divisas, estan determinadas por la asignacién cambiaria a las diversas regiones por medio de la
directa en valores denominados en divisas o directamente a drale la utilizacion de derivados

divisas.

Estrategia de renta fija y crédito:

Asimismo, el Subfondo puede invertir en bonos, titulos de deuntstoumentosdel mercado monetarig
denominados en euros u otras divisas con fines de diversificacion si el gestor de carteras pre¢
evolucion negativa de los mercados de renta variable. Las inversiones en los mercados de rer|
crédito también se seleccionan funcién de un analisis de las politicas monetarias de los diversos b
centrales.

En relacion con todas estas estrategias, ademas de las posiciones largas:

1 Elgestor de carteras también podra abrir posiciones cortas en activos subyacentes paptosa
cartera, si considera que dichos activos subyacentes estan sobrevalorados por el mercado.

1 El gestor de carteras también podra adoptar estrategias de valor relativo mediante la combinag
posiciones largas y cortas en activos subyacentes ajgi@s|a cartera.

Las posiciones cortas se adoptaran exclusivamente por medio de instrumentos financieros de
segln se mencionan en el apartado «Derivados» que figura a continuacion.

El universo de inversion dedas las estrategias comprende los ncedos emergentes, dentro de |
limites previstos en la seccion «Categorias de activos y contratos financieros».

Categorias de
activos y
contratos

financieros

Renta variable

La cartera invierte un 75% como minimo en valores de renta variable de pequed@igna capitalizacio
de empresas radicadas en los paises de la Union Europea, Islandia y Noruega.

El porcentaje restante podra invertirse en valores de renta variable u otros titulos de capital de cu
capitalizacion a escala mundial.

Titulos de @&uda e instrumentos del mercado monetario

Con el fin de permitir al gestor diversificar la cartera, el Subfondo podré invertir hasta un 25%
patrimonio neto en instrumentos del mercado monetario, titulos de deuda negociables, bonos de ti
o varable, garantizados o no garantizados, que pueden estar indexados a la inflacion de la zona
de los mercados internacionales, incluidos los mercados emergentes. El Subfondo podra invertir e
de emisores privados o publicos.

El gestor de caéeras se reserva el derecho a invertir, en un limite del 10% del patrimonio net
instrumentos de deuda cuya calificacién podra ser inferimvastment gradeEl gestor de carteras pod
invertir también en productos de renta fija sin calificacion.eSte caso, la Sociedad podra llevar a ¢
sus propios analisis y evaluaciones de solvencia.

En relacién con todos estos activos, la Sociedad gestora efectuara su propio analisis del f
riesgo/remuneracion de los valores (rentabilidad, solvenéigyidez, vencimiento). Por lo tanto,
decision de comprar, mantener o vender un titulo (sobre todo cuando se han modificado las calific
de las agencias de calificacién crediticia) no se fundamenta exclusivamente en los criterios de cal
sino que refleja ademas el analisis interno de los riesgos de crédito y las condiciones de mercado
cabo por la Sociedad gestora.

IIC, fondos de inversigrirackersy fondos cotizados (ETF)

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimaeto en:

- participaciones o acciones de IIC en valores mobiliarios francesas o extranjeras;

- participaciones o acciones de fondos de inversién alternativa franceses o europeos;

- fondos de inversion extranjeros.

El Subfondo podra invertir en fondos gestados por la Sociedad gestora o una entidad afiliada.

El Subfondo podra recurrirteackers fondos indexados que cotizan en bolsa y fondos cotizados (ETF

Derivados
Con el fin de lograr su objetivo de gestidn, el Subfondo podra invertir en futuros negociados
mercados de la zona euro e internacionales (mercados regulados, organizados u OTC), incl




mercados emergentes, con fines de exposicion, valorivelat cobertura.

Los instrumentos derivados a los que podra recurrir el gestor de carteras son las opciones (simp
barrera, binarias), los futuros, los contratos a plazo, los contratos de permuta financiera (entre otr
swapsde rentabilidad) ylos contratos por diferencias (CFD), sobre uno o varios riesgos/instrum
subyacentes en los que el gestor de carteras podra invertir.

Estosinstrumentos derivados permiten al gestor de carteras exponer el Subfondo a los siguientes
con arreglaa las restricciones globales de la cartera:

renta variable (todo tipo de capitalizacién, hasta un maximo del 100% del patrimonio neto)
divisas

renta fija

dividendos

volatilidad y varianza (en un limite del 10% del patrimonio neto)

materias primas, a través dmntratos financieros elegibles en un 20% como maximo del patrim
neto

1 ETF (instrumentos financieros)

=A =4 =4 =4 -4 -4

Estrategia de utilizacion de derivados para lograr el objetivo de inversion:

Con el fin de lograr el objetivo de invensjcel gestor de carteras podra utilizar derivados
renta variable, derivados de divisas, derivados de tipos de interés, derivados de volati
varianza, derivados de dividendos o derivados de materias primas, a los efectos detallad
punto 26 ce la ParteB del folleto.

La exposicion global a derivados se controla mediante la combinacién del apalancamiento (calcula
la suma de los valores nocionales, sin utilizar mecanismos de compensacioén o de cobertura) con
de VaR del Subfondo (véase el aparta&erfilde riesgo»).

Valores que incorporan derivados:

El Subfondo podra invertir en valores que incorporan derivados (principalmemaigants bonos
convertibles,creditlinked notes[CLN], EMTN, derechos de suscripcion) negociados en mercados
zona euroy/o internacionales, tanto regulados y organizados como OTC.
Estosinstrumentos que incorporan derivados permiten al gestor de carteras exponer el Subfondg
siguientes riesgos, con arreglo a las restricciones globales de la cartera:

renta variablgtodo tipo de capitalizacién, hasta un maximo del 100% del patrimonio neto)
divisas

renta fija

dividendos

volatilidad y varianza (en un limite del 10% del patrimonio neto)

materias primas, a través de contratos financieros elegibles en un 20% como métipetridnonio
neto

1 ETF (instrumentos financieros)

=A =4 =8 4 -4 -4

El gestor de carteras podra invertir hasta el 10% del patrimonio neto en bonos convertibles contin
(y asumir los riesgos especificos vinculados a estos instrumentos, descritos con mayor detgbeném
25.11 de la Part® del folleto).

Estrategia de utilizacion de valores que incorporan derivados para lograr el objetivo de inversion
El gestor de carteras utiliza los valores que incorporan derivados, en lugar de los instrumentos de
mencionados con anterioridad, con el objeto de optimizar la exposicion de la cartera o con fi
cobertura, mediante la reduccién de los costes ligados a la utilizacion de estos instrumentos finan
la obtencién de exposicién a varios motores detabilidad.

El importe de este tipo de inversiones en valores que incorporan derivagdaduidos los bong
convertibles contingentes, no podra superar el 10% del patrimonio neto.

Depositos y efectivo

El Subfondo podra recurrir a los depoésitos con el fin de optimizar la gestion del efectivo y gestionar
diversas fechas de liquidacion de las suscripciones o los reembolsos de los fondos subyacentes. E
operaciones estan sujetas a los limites esteidles en el punt® de la Partd3 del folleto.




El Subfondo podra mantener efectivo de forma accesoria, sobre todo con el objeto de satisfacer su
obligaciones de reembolso con respecto de los inversores.
El préstamo de efectivo esta prohibido.

Empréstitosde efectivo
El Subfondo podra tomar efectivo en préstamo, con arreglo a los limites y las condiciones que se
establecen en el punto 3.1.10 de la Pagtelel folleto.

Operaciones de adquisicion y cesion temporal de titulos
A efectos de lograr una gesticficaz de la cartera, y sin desviarse de los objetivos de inversi@
Subfondo podra recurrir a técnicas y productos relacionados con valores mobiliarios e instrumen
mercado monetario, como las operaciones con pacto de recompra/recompra inversel

préstamo/empréstito de valores, con arreglo a los limites y las condiciones que se establecen en ¢
3.2 de la Part® del folleto.

Perfil de riesgo

El perfil de riesgo del Subfondo debera apreciarse en un horizonte de inversién supesibos 3

Los inversores potenciales deberan ser conscientes de que los activos del Subfondo estan someti
fluctuaciones de los mercados internacionales asi como a los riesgos inherentes a las inversi
valores mobiliarios en los que invierteSalbfondo.

los principales riesgos en los que incurre el Subfondo son los siguientes: riesgo vinculado a lg
discrecional, riesgo de pérdida de capital, riesgo de renta variable, riesgo vinculado a la capitalizg
mercado, riesgo de divisasesgo de liquidez, riesgo de tipos de interés, riesgo de crédito, riesgo
mercados emergentes, riesgo ligado a los bonos de alto rendimiento, riesgos asociados a la inve
bonos convertibles contingentes (CoCo), riesgo ligado a los indicesatiiam primas, riesgo d
contraparte, riesgo de volatilidad, riesgos vinculados a las operaciones de adquisicién y cesién tem
titulos, riesgo legal y riesgo ligado a la reinversién de las garantias.
Los riesgos anteriormente mencionados se detall&n el apartado «Descripcion de riesgos» (@
presente folleto y en los Documentos de datos fundamentales para el inversor relacionados.

Gestor de
inversiones

El Subfondo esta gestionado por la Sociedad gestora a través de su sucursal londinense.

Método de
calculo del
riesgo global

El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo es la metodologia del valor ef
(VaR) relativo a una cartera de referencia (el indicador de referencia del Subfondo serd su cal
referencia). El nivel &l apalancamiento previsto calculado como la suma de los valores nocionalg
utilizar mecanismos de compensacion o de cobertura, es del 200%, aunque podra ser Supe
determinadas circunstancias.

Mayor apalancamientopor lo general, se derivara denas condiciones de mercado especificas
ejemplo, reducida/elevada volatilidad, bajos tipos de interés, intervencién de los bancos centrales
aumento del nimero de posiciones, las cuales podran, no obstante, contrarrestar los riesgos de da
o de la utilizacion de opciones que estan muy «fuera del dinevabdf the money. A titulo de ejemplo
las nuevas posiciones constituidas para contrarrestar las posiciones existentes pueden conll¢
incremento del importe nocional bruto de losontratos en vigor y, en consecuencia, generar
apalancamiento significativo con una escasa correlacion con el riesgo real de la cartera. En todos |
se recurrird a estas posiciones de conformidad con el objetivo de inversion y el perfil de dedg
cartera.

Perfil del
inversor

Este Subfondo esta destinado a todos aquellos inversores, tanto personas fisicas como personas
gue deseen optar por la diversificacion de sus inversiones al mismo tiempo que se benefician
oportunidades del mercado a través de una gestion reactiva de los activos en un horizonte de in
recomendado superior a los 5 afios. Las participaciones de este Subfondo no han sido registr
conformidad con la Ley de Valores de B8. de 1933United States Securities AcPor consiguiente, n
podran ser ofrecidas a la venta ni vendidas, directa o indirectamente, por cuenta o en beneficio
«Persona estadounidense®$ persop segun la definicion de este término en la Norma S déJBE
(Regulation

Rentabilidad
histérica

Las rentabilidades histéricas del Subfondo estan disponibles en el Documento de datos fundam
para el inversor.




CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Politica de Importes minimos de
Clase Divisa ISIN dividendos Tipo de inversores suscripcion inicial y
suscripcién posterior**
A EUR Acc EUR LU1299304540| Capitalizacion Todos 1 Accion
E EUR Acc EUR LU1299304896| Capitalizacion Todos 1 Accion
E USD Acc Hdg C“%esrg" €N\ LU1299304201| Capitalizacién Todos 1 Accién
F EUR Acc EUR LU0992625326| Capitalizacion Inversores 1 Accién
autorizados*
F CHF Acc Hdg CUPIEMeN | \10092625599| Capitalizacion Inversores 1 Accién
CHF autorizados*
F USD Acc Hdd CUPeMeN || 10992625755| Capitalizacion Inversores 1 Accion
USD autorizados*
W EUR Acc EUR LU1623762686| Capitalizacién J?;’ﬁ;z‘;f;* (sol oz's%os%ﬁggoiﬁcian
a
W GBP Acc GBP LU1299303906| Capitalizacién J:‘g’ﬁzrzgfsi* (Solozfuosoc'r(i)gﬁsfmdal)
a
W GBP Acc Hdg C“b'e;;" e Lu0992625672| Capitalizacién al:?(;’ﬁ;gf: (Solffuos%ggﬁsfmcial)
G

* Accesible a (i) inversores institucionales que invierten por cuenta propia. Con respecto a los inversores instity
constituidos en la Unidon Europea, iosersores institucionales aluden a la Contraparte admisible/Inversores profesiona
si como se definen en la MIFID 2 (ii) Fondos de fondos, (iii) estructuras de productos que compran las Acciones dire
o en nombre de un inversor final, y a@h una comisién a dicho inversor en cuanto al producto, (iv) los intermed
financieros que, segun los requerimientos normativos o los acuerdos de comisiones individuales con sus clientes,
permitido aceptar y mantener incentivos.

** Accesibd para personas juridicas autorizadas por la Sociedad gestora de forma discrecional: (i) inversores institt
gue invierten por cuenta propia. Con respecto a los inversores institucionales constituidos en la Unién Europea, losdi
instituciondes aluden a la Contraparte admisible/Inversores profesionales en si como se definen en la MIFID 2 (ii) F
fondos, (iii) estructuras de productos que compran las Acciones directamente, o en nombre de un inversor final, y ap
comision a dichanversor en cuanto al producto, (iv) los intermediarios financieros que, segun los requerimientos norn
o los acuerdos de comisiones individuales con sus clientes, no tienen permitido aceptar y mantener incentivos.

*** E| importe minimo de suscripeido se aplicard al Grupo Carmignac. El importe minimo se aplica a cada inversor fi
Las Acciones en EUR se emiten al precio inicial de 100 EUR; las Acciones en GBP se emiten al precio inicial de 10
Acciones en CHF se emiten al precio inicial de 100 CHF; las Acciones en USD se emiten al precio inicial de 100 USD
El Valor liquidativo se calcula a diario en cada Dia de valoracion en CHF, EUR, GB
conforme al calendario de Euronext Paris, salvo los dias festivos en Francia en los
bolsas permanecen cerradas (en cugso,el VL se calcularéa el siguiente dia habil banc
completo en Paris).

El periodo de tiempo que transcurrira entre la fecha de centralizacién de las solicitud
suscripcion o reembolso y la fecha de pagdidas solicitudes por parte del deposital
sera de 3lias habiles completos. La fecha de pago se retrasara si se incluyen otrg
festivos (segun los calendarios de dias festivos de Euronext y de Francia) en el
pago. La lista de dichos diastivos puede obtenerse, previa solicitud, a través del Age
de transferencias.

Dia devaloracion del Valor
liquidativo (VL)

Pago de suscripciones y
reembolsos




COMISIONES

Comisiones pagaderas a los agentes de

Comisiones pagaderas a la Sociedad gestora por cuel

del Subfondo

comercializacién por cuenta de los Accionistas

Comisiones Comisiones de | Comisiones de Comisiones de
Acciones de . Gastos de gestioh | Otros gasto3 "

suscripcién reembolso conversion rentabilidad®

A 4% max. 0 1% max. 1,50% 0,30% Si

E 0 0 0 2,25% 0,30% Si

F 4% max.* 0 0 0,85%** 0,30% Si

W 0 0 0 0,85%** 0,30% No

1 Una comisién anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracion sobre la

patrimonio neto del Subfondo mas, en su caso, la comision de rentabilidad del Subfondo.

Una comision anual, pagadera mensualmert@iculada y devengada cada dia de valoracién sobre la bas
patrimonio neto del Subfondo. Incluye los gastos de auditoria, depositario, Agente administrativo, Age
pagos, abogados y cobertura, asi como los costes operativos de distribucién, tos dasregistro y
reglamentarios, etc.

Una comision anual calculada con respecto de cada periodo de rentabilidad. El periodo de rentabilida
ejercicio financiero. La comision de rentabilidad se calcula y devenga cada dia de valoracion, y ea,pagad
caso, en el ultimo dia del ejercicio financieB@empre que la rentabilidad del Subfondo desde el inicio del afig
positiva y supere la rentabilidad del indicador de referencia que se describe a continuacion, se constity
provision diard del 20% de la diferencia positiva entre la variacion del valor liquidativo (basado en el nim
participaciones en circulacion en la fecha de célculo de este) y la variacién del indice. En caso de ¢
negativa de rentabilidad respecto a diclmlice, se realizar4 una recuperacion diaria de la provision de un 2(
dicha diferencia de rentabilidad hasta el importe de las dotaciones constituidas desde el comienzo del afio
El indicador de referencia que sirve de base para el calculo de la coisi@ntabilidad es el indice Stoxx S|
200 NRLa rentabilidad del fondo esta representaglar el valor de mercado de los activos («GAV», por sus S
en inglés), sin incluir la cristalizacién y la comision de gestion devengada para el dia penpieenteniendo en
cuenta las suscripciones y los reembolsos.

En los casos de reembolso, se abonard $oeiedad gestorta parte proporcional de la provision de la comis
de rentabilidad correspondiente a las Acciones reembolsadas, de acuerdo camcgliprde «cristalizacion».

Aplicable exclusivamente a las Accion&dUR.

*%

La Sociedad gestora no aplicara ninguna retrocesion de las comisiones de gestion a favor de ninguna terg
por la distribucion o colocacion de esta Clase de Acciones.
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Parte A, «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFOLI0»

Hasta el 25le febrero de 2018:

Obijetivo de
inversion

El objetivo del Subfondo consiste en superar la rentabilidad de su indicador de referencia. La busq
rentabilidad implica una gestién activa y discrecional, sobre todo en los mercados de renta variab
también en los mercados de renta fija y divisas, fundamentada en las previsiones del gestor de Ig
sobre la evolucion de las condiciones econdmicas y de mercado.

Indicador de
referencia

50% Euro Stoxx 50 NR (EUR) (cédigo Bloomberg: SX5T), oatoulatvidendos netos reinvertidos (des
el 1deenerode 2013) + 50% EONIA capitalizadodias (codigo Bloomberg: EONCAPLY7).

El indicador de referencia se reajusta trimestralmente.

El célculo del indice Euro Stoxx 50 NR (EUR) lo realiza Stoxx elfckimdise engloba 5@lores de paise
de la zona euro. El indice EONIA capitalizaddias es el tipo de interés medio a un dia de la zona €
Lo publica el Banco Central Europeo y representa el tipo de interés sin riesgo de la zona euro.
expresa la rentabilidad diaria de una inversion cuyo interés se reinvierte a diario.

Este indicador no define de manera estricta el universo de inversion del Subfondo y podria no ser
representativo de su perfil de riesgo. No obstante, constituyeingdicador que los inversores puede
utilizar para comparar la rentabilidad y el perfil de riesgo del Subfondo en su horizonte de iny
recomendado.

Politica de
inversion

El Subfondo podra invertir al menos un 50% de su patrimonio neto en valopeExjdefia, mediana y gra
capitalizacion de la Unién Europa, Suiza, Islandia y Noruega. En cualquier caso, la exposicién a \
renta variable estara limitada al 50% del patrimonio neto del Subfondo. Asimismo, se podra inverti
un 50% del patrimio neto del Subfondo en titulos de deuda e instrumentos del mercado monetarig
se negocien en los mercados europeos o extranjeros y que ofrezcan el mejor potencial de revalori;
contribuyan a la reduccion del riesgo.
La estrategia de inversion smplementa principalmente a través de una cartera de inversiones dire
en valores y la utilizacion de instrumentos derivados sobre los mercados de renta variable, de divi
renta fija y de crédito, en menor medida, sin restricciones de asigngoidmona geografica, sector, tipo
capitalizacion de mercado. Ademas de estas posiciones compradoras, el gestor de carteras podra
posiciones vendedoras en los subyacentes aptos para la cartetiaef)os subyacentes se conside
sobrevalorado® (ii)para las estrategias de valor relativo, mediante la combinacion de dichas posi
cortas y largas. Las posiciones vendedoras se adoptaran por medio de instrumentos financieros de
segun se mencionan en el apartado «Derivados» que fignoatnuacion.

Puesto que la gestion del Subfondo es flexible y discrecional, la asignacién de activos podr:

considerablemente de la de su indicador de referencia. De hecho, el gestor de carteras gestiona d

dinamica la exposicion a los difetes mercados y clases de activos aptas, en funcion de las previg

de evolucion de los ratios de riesgo/rentabilidad. La politica de inversién distribuye el riesgo por mg¢
la diversificacion de las inversiones. Del mismo modo, la cartera codatiéni cada una de las clases
activos, sobre la base de un analisis financiero detallado, podra diferir considerablemente
ponderaciones del indicador de referencia, tanto en términos geogréficos como sectoriales.

La asignacion de la cartera a Hiferentes clases de activos (acciones, divisas, tipos de interés, €

categorias de fondos de inversion (de renta variable, equilibrados, de renta fija, monetarios, etc.)

en un andlisis del entorno macroeconémico mundial y de sus indicadmesniento, inflacion, déficits|
etc.) y podra variar en funcion de las previsiones del gestor de carteras.

Estrategia de renta variable:

La estrategia de renta variable se determina en funcion de un andlisis macroeconémico y un

financiero detathdo de las sociedades en las que el Subfondo podra invertir. Esto permite definir €

de exposicion global a renta variable del Subfondo. ElI Subfondo invierte en todos los me
internacionales y hace especial hincapié en los mercados europeos.

Esas inversiones estan determinadas por:

1 La seleccion de valores, que se deriva de un exhaustivo analisis financiero de las soc
reuniones periédicas con los equipos directivos y un riguroso seguimiento de la evoluci
negocio. Los principalexiterios empleados son las perspectivas de crecimiento, la calidad
cupula directiva, el rendimiento y el valor de los activos.

1 Laasignacioén de la exposicion a renta variable en diferentes regiones y sectores econémicos.




Estrategia de divisas:

Lasdecisiones adoptadas por el gestor de carteras en cuanto a la exposicion al mercado de divis
basadas en un andlisis macroeconémico mundial y, sobre todo, en las previsiones de crecimiento,

y politicas monetarias y presupuestarias de lderdntes paises y zonas econdémicas. Esto permite de
el nivel de exposicion global a divisas del Subfondo. El Subfondo invierte en todos los m
internacionales y hace especial hincapié en los mercados europeos.

Estas inversiones en el mercadodigisas, que dependen de las previsiones de evolucion de las difer
divisas, estan determinadas por la asignacién cambiaria a las diversas regiones por medio de la i
directa en valores denominados en divisas o la utilizaciéon de derivadosidasdiPodra exponerse has
un 25% del patrimonio neto del Subfondo a divisas distintas de la moneda del Espacio Ecq
Europeo.

Y de forma secundaria:

Estrategia de tipos de interés y crédito:

Asimismo, el Subfondo podra invertir hasta un 50% de s$tnpanio neto en bonos, titulos de deuda
instrumentos del mercado monetario denominados en euros u otras divisas con fines de diversificq
el gestor de carteras prevé una evolucion negativa en los mercados de renta variable. Las invers
losmercados de crédito y tipos de interés también se seleccionan en funcién de un analisis de las

monetarias de los diversos bancos centrales.

El universo de inversion de todas las estrategias comprende los mercados emergentes, dentrg
limitesprevistos mas adelante.

Categorias de
activos y
contratos

financieros

Renta variable

El Subfondo invierte al menos un 50% de su cartera en valores de renta variable de los paises de
Europea, Suiza, Islandia y Noruega, directamente o por nisdiberivados. El porcentaje restante pod
invertirse en valores de renta variable u otros titulos de capital del resto del mundo, de cus
capitalizacion y sector, y podra destinarse un 10% como maximo del patrimonio neto a los me
emergentes. Has inversiones tienen como objetivo la blsqueda de oportunidades en zonas de

crecimiento econémico.

Titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario

Con el fin de permitir al gestor diversificar la cartera, el Subfondo podra invertir hasi®%nde su
patrimonio neto en instrumentos del mercado monetario, titulos de deuda negociables, bonos de ti
o variable garantizados (incluidos los bonos garantizadeswered bonds que pueden estar indexados
la inflacién de la zona euro y/o des mercados internacionales, incluidos los mercados emergentg
Subfondo podra invertir en titulos de emisores privados o publicos. No se aplicara ninguna limitacid
cuanto a la asignacién a emisores privados y publicos, ni en relacion corciehieemo y la duracién dg¢
los titulos seleccionados.

El gestor de carteras se reserva el derecho a invertir, en un limite del 10% del patrimonio neto, ef
cuya calificacién podréa ser inferiorivestment grade El Subfondo también podra invertir elros sin
calificacion. En este ultimo caso, la Sociedad podra llevar a cabo su propio andlisis y asignar calif
internas. Si, a raiz del andlisis, se considera que la calificacién del bono es infeviestment grade
dicho titulo estara sujeta los limites mencionados con anterioridad.

El gestor de carteras podra invertir hasta el 10% del patrimonio neto en bonos convertibles contin
(CoCo), y asumir los riesgos especificos vinculados a estos instrumentos.

En relaciéon con todos estos acs/ la Sociedad gestorafectuara su propio andlisis del perfil ¢
riesgo/remuneracion de los valores (rentabilidad, solvencia, liquidez, vencimiento). Por lo ta
decision de comprar, mantener o vender un titulo (sobre todo cuando se han modifasmdalificacione
de las agencias de calificacion crediticia) no se fundamenta exclusivamente en los criterios de cali
sino que refleja ademas el andlisis interno de los riesgos de crédito y las condiciones de mercado |
cabo por la&Sociedd gestora

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en IIC, fondos de inveesikarso

fondos cotizados (ETF).

Derivados

Con el fin de lograr sobjetivo de gestion, el Subfondovertird en futuros negociados en los mercados
la zona euro e internacionales, incluidos los mercados emergertesfines deexposicion, valor relativg
o cobertura

Los instrumentos derivados a los que podré recurrir el gestor de carteras son lasesp€simples, co
barrera, binarias), los futuros, los contratos a plazo, los contratos a plazo sobre divisas, los contt
permuta financiera (entre otros, loswapsde rentabilidad) y los contratos por diferencias (CFD), s
uno o varios riesgosistrumentos subyacentes en los que el gestor de carteras podra invertir.

Estos instrumentos derivados permiten al gestor de carteras exponer el Subfondo a los siguientes




con arreglo a las restricciones globales de la cartera (y en un limiteaear el patrimonio neto de
Subfondo para cada categoria, salvo mencion en contrario):

renta variable

divisas

tipos de interés

dividendos

volatilidad y varianzeef un limite del 10% delatrimonio netg

materias primas, a través de contratos financieetegibles en ur20% como maximo del patrimoni
neto

1 ETF (instrumentos financieros)

La utilizacién de instrumentos derivados forma parte integrante de la politica principal, y
desempefian una funcioén significativa en la consecucién del objetivimagsion. A continuacion s
recoge, en orden decreciente (de mayor a menor importancia), la contribucién de los derivadd
rentabilidad del Subfondo derivados de renta variable (posiciones largas, «long/short» y «short or
derivados de divisagpgsiciones largas, «long/short» y «short only»), derivados de tipo «fixed ing
arbitrage» y de renta fija «short only», derivados de volatilidad, derivados de dividendos, deriva
materias primas y derivados de tipos de interés.

Valores quencorporan derivados

El Subfondo podra invertir en valores que incorporan derivados (principalmeareants bonos
convertibles,creditlinked notes|[CLN], EMTN, derechos de suscripcién) negociados en mercados
zona euro y/o internacionales, tantogelados y organizados como OTC.

Estos valores que incorporan derivados permiten al gestor de carteras exponer el Subfondo a los
riesgos que los derivados, de conformidad con las limitaciones globales de la cartera.

El gestor de carteras utiliza lgalores que incorporan derivados, en lugar de los instrumentos deriv
mencionados con anterioridad, con el fin de optimizar la exposicion de la cartera a varios motd
rentabilidad mediante la reduccion de los costes o la obtencién de exposiciad@paoceda.
El riesgo asociado a este tipo de inversiones est limitado al importe invertido para su comy
cualquier caso, el importe de las inversiones en valores que incorporan derivados no podra supera
del patrimonio neto.
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El perfil de riesgo del Subfondo debera apreciarse en un horizonte de inversion superior a 3 afios.
Los inversores potenciales deberan ser conscientes de que los activos del Subfondo estan someti
fluctuaciones de los mercados internacionales @sho a los riesgos inherentes a las inversiones
valores mobiliarios en los que invierte el Subfondo.

Los principales riesgos en los que incurre el Subfondo son los siguientes: riesgo de renta variable,
divisas, riesgo de tipos de interés, gesde los mercados emergentes, riesgo de crédito, riesgo liga
uso de instrumentos financieros a plazo, riesgo ligado a los indices de materias primas, ri€
contraparte, riesgo ligado a los bonos de alto rendimiento y riesgo de pérdida de capital.
Los riesgos anteriormente mencionados se detallan en el apartado «Descripcion de riesgos
presente folleto y en los Documentos de datos fundamentales para el inversor relacionados.

Por otra parte, es preciso sefalar que la gestion adoptada pdulaflondo es discrecional y se basa e
anticipacioén de la evolucion de los diferentes mercados. Por lo tanto, existe el riesgo de que el S
no invierta siempre en los mercados mas rentables.

Los Accionistas deberan ser conscientes de que las invees en los mercados emergentes implican
riesgo suplementario debido a la situacién politica y econémica de dichos mercados que puede a
al valor de inversion.

Perfil de riesg

Gestor de El Subfondo esta gestionado por la Sociedad gestora a trav@s sleeursal londinense.
inversiones

El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo es el valor en riesgo (VaR) relati
cartera de referencia (el indicador de referencia del Subfondo sera su carteefedlencia). El nivel d¢

Método de . . :
. apalancamiento previsto calculado sobre la base del enfoque de la suma de los valores nocionalg
calculo del
: 200%.
riesgo global

Mayor apalancamientdPor lo general, se debera al aumento del nUmero de posiciones, las cuales p

" No obstante, cabe resefiar que en funcién de las condiciones de mercado y dentro los limites previstos por esta polraide incluso los
instrumentos derivados menos utilizados pueden contribuir de manera significativa a la consecucion deb dejetversion. Los gestores del fondo
pueden recurrir a estos instrumentos para gestionar el Subfondo de forma eficiente, siempre en el mejor interés de dwssnvers



no obstante, cotrarrestar los riesgos de la cartera, o a la utilizacion de opciones que estan muy «fug
dinero» put of the mong). A titulo de ejemplo, las nuevas posiciones constituidas para contrarrest
posiciones existentes pueden conllevar un incrementt idgorte nocional bruto de los contratos €
vigor y, en consecuencia, generar un apalancamiento significativo con una escasa correlacion con
real de la cartera. En todos los casos, se recurrird a estas posiciones de conformidad con el abj
inversion y el perfil de riesgo de la cartera.
Este Subfondo esta destinado a todos aquellos inversores, tanto personas fisicas como personas
gue deseen optar por la diversificacion de sus inversiones al mismo tiempaegbenefician de la
oportunidades del mercado a través de una gestion reactiva de los activos en un horizonte de in
Perfil del recomendado superior a los 3 afios.
inversor Las participaciones de este Subfondo no han sido registradas de conformidad con la Ley ded¥g
EEUU. de 1933United States Securities AcPor consiguiente, no podran ser ofrecidas a la vent
vendidas, directa o indirectamente, por cuenta o en beneficio de una «Persona estadounideiss
person, segun la definicidn de este término erfNarma S de EEIU. Regulation
Rentabilidad | Las rentabilidades histéricas del Subfondo estan disponibles en el Documento de datos fundam
histérica para el inversor.

_ CARACTERISTICASDELASACCIONES

Politica de Importes minimos de
Clase Divisa ISIN dividendos Tipo de inversores suscripcion inicial y
suscripcion posterior**
A EUR Acc EUR LU1317704051| Capitalizacion Todos 1 Accion
E EUR Acc EUR LU1317704135| Capitalizacion Todos 1 Accion
E USD Acc Hdg C“%esrg" €N\ Lu1317704218| Capitalizacién Todos 1 Accion
F EUR Acc EUR LU0992627298| Capitalizacion Inversores 1 Accién
autorizados*
F CHF Acc Hdg Cubierta en LU0992627371| Capitalizacion Inve_rsores 1 Accién
3 CHF autorizados*
F GBP Acc GBP LU1317704309| Capitalizacion Inversores 1 Accién
autorizados*
F GBP Acc Hdd U™ eN| | y0992627454| Capitalizacion Inversores 1 Accion
N GBP autorizados*
F USD Acc Hdg CUPIeMaeN | | j0992627538|  Capitalizacion Inversores 1 Accién
UsD autorizados*

* Accesible a (i) inversores institucionales guogierten por cuenta propia. Con respecto a los inversores institucior
constituidos en la Unién Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte admisible/Inversores profenig
si como se definen en la MIFID 2 (ii) Fondos de fon@dsestructuras de productos que compran las Acciones directame
o en nombre de un inversor final, y aplican una comisién a dicho inversor en cuanto al producto, (iv) los interm
financieros que, segln los requerimientos normativos o los @asede comisiones individuales con sus clientes, no tie
permitido aceptar y mantener incentivos.
** E| importe minimo de suscripcion no se aplicara a las entidades del grupo Carmignac ni a las IIC en valores mot
cuya gestion se encargue.iBporte minimo se aplica a cada inversor final.
Las Acciones en EUR se emiten al precio inicial de 100 EUR; las Acciones en GBP se emiten al precio inicial de 10
Acciones en CHF se emiten al precio inicial de 100 CHF; las Acciones en USD se emiten al precio inicial de 100 USD
El Valor liquidativo se calcula a diario en cada Dia de valoracién en CHF, EUR, GBE
Dia de valora®n del Valor | conforme al calendario de Euronext Paris, salvo los dias festivos en Francia en los
liquidativo (VL) bolsas permanecen cerradas (en cuyo cas¥,L se calculara el siguiente dia habil banc
completo en Paris).
El periodo de tiempo que transcurrira entre la fecha de centralizacion de las solicitug
suscripcién o reembolso y la fecha de pago de disbéisitudes por parte del depositari
Pago de suscripcionesy | serd de 3lias habiles completos. La fecha de pago se retrasara si se incluyen otrg
reembolsos festivos (segun los calendarios de dias festivos de Euronext y de Francia) en el
pago. La lista de dichos dias festipoede obtenerse, previa solicitud, a través del Age
de transferencias.




COMISIONES

Comisiones pagaderas a los agentes de

Comisiones pagaderas a la Sociedad gestora por cuel

del Subfondo

comercializacién por cuenta de los Accionistas

. Comisiones Comisiones de | Comisiones de - Otros Comisiones de
Acciones de s Gastos de gestioh -
s reembolso conversion gastog rentabilidad®

suscripcion

A 4% max. 0 1% max. 1,50%* 0,30% Si

E 0 0 0 2,25%* 0,30% Si

F 0 0 0 0,85%* 0,30% Si

1 Devengado cada Dia deloracion, pagadero y calculado mensualmente sobre la base del patrimonio neto
del Subfondo més, en su caso, la comision de rentabilidad del Subfondo.
Pagadero a la Sociedad gestora y calculado mensualmente sobre el patrimonio neto me&libfdaldo. Incluye

2 los gastos de auditoria, depositario, Agente administrativo, Agente de pagos, abogados y cobertura, asi
costes operativos de distribucién, los gastos de registro y reglamentarios, etc.
Siempre que la rentabilidad del Subfondesde el inicio del afio sea positiva y supere la rentabilidad del indig
de referencia que se describe a continuacion, se constituira una provision diaria del 10% de la diferencia|
entre la variacion del VL (en funcion del nimero de participesaen circulacion en la fecha de célculo de est
la variacion del indice. En caso de diferencia negativa de rentabilidad respecto a dicho indice, se reali
recuperacion diaria de la provision de un 10% de dicha diferencia de rentabilidad Hastgogte de las
dotaciones constituidas desde el comienzo del afio.

3 El indicador de referencia que sirve de base para el calculo de la comision de rentabilidad es el i

compuesto en un 50% por el indice Euro Stoxx 50 NR con dividendos netos iddsveren un 50% por el indi
Eonia Capitalization 7 D.

El indicador de referencia se reajusta trimestralmente.

En los casos de reembolso, se abonara Soeiedad gestorka parte proporcional de la provision de la comis
de rentabilidad correspondierta las Acciones reembolsadas, de acuerdo con el principio de «cristalizaci
importe total de la comision de rentabilidad se abonard Sdaiedad gestoran la fecha de cierre del ejercicio.

Comisiones de distribucidn:

Acciones de Clase A: se abonaQJ60% de media a los agentes de comercializacion como comisiéon an
distribucion.

Acciones de Clase E: se abonalyt?% de media a los agentes de comercializacion como comisiéon an
distribucion.

Acciones de I€lase F: no procede

FOLLETO DE CARMIGNAC PORTFOLICPEBURMOINE ENERO DE 2018
TRADUCCION LIBRE
49



A partir del 26de febrero de 2018, CARMIGNAC PORTFOEIIRGPATRIMOINEe

convierte enCARMIGNAC PORTFOLONGSHORT EUROPEBRUITIES.

Fecha de lanzamiento

Este Subfondo se lanz6 el 15 de noviembre de 2013.

Objetivo de inversion

El objetivo del Subfondo consiste en superardatabilidad de su indicador de referencia.
basqueda de rentabilidad implica una gestién activa y discrecional, sobre todo en los merca
renta variable, pero también en los mercados de renta fija y divisas, fundamentada ¢
previsiones del gestale la cartera sobre la evolucion de las condiciones econémicas y de me

Indicador de referencia

85% EONIA CapitalizationD7(codigo Bloomberg: EONCAPL7) y 15% Stoxx Europe 600 NF
(cédigo Bloomberg: SXXR), calculado con dividendos rettngrtidos.
El indicador de referencia se reajusta trimestralmente.

Con un numero fijo de 60fbmponentes, el indice STOXX Eurépé representa el universo d
empresas de pequefia, mediana y gran capitalizacion de los mhdesregion europea, seglume
especifica en el manual de normas del indice. Su calculo lo realiza Stoxx en euros y con di
netos reinvertidos.

El indice EONIA capitalizado did@s es el tipo de interés medio a un dia de la zona euro. Lo p
el Banco Central Europeaegpresenta el tipo de interés sin riesgo de la zona euro. El indice ex
la rentabilidad diaria de una inversion cuyo interés se reinvierte a diario.

Este indicador no define de manera estricta el universo de inversion del Subfondo y podria
siempe representativo de su perfil de riesgo. No obstante, constituye un indicador qu
inversores pueden utilizar para comparar la rentabilidad y el perfil de riesgo del Subfondo
horizonte de inversion recomendado.

Estrategia de inversion

Con el fin de lograr su objetivo de inversion, los Subfondos adoptan una estrategfishort Esta
estrategia consiste en la construccidon de una cartera compuesta por posiciones tanto larga:
cortas en instrumentos financieros que satisfacen los igtps para formar parte del patrimoni
neto del Subfondo.

El Subfondo podra invertir al menos un 50% de su patrimonio neto en acciones de pe
mediana y gran capitalizaciéon de empresas de los paises de la Unién Europa, Suiza, I
Noruega. El prcentaje restante podra invertirse en valores de renta variable de emisores sity
fuera del Espacio Econdmico Europeo. Ademas de estas posiciones compradoras, el g
carteras podra adoptar posiciones vendedoras en los subyacentes aptos parteta @asi estos
subyacentes se consideran sobrevalorados @diia las estrategias de valor relativo, mediantg
combinacion de dichas posiciones cortas y largas. Las posiciones cortas se ad
exclusivamente por medio de instrumentos financiemarivados, segin se mencionan en
apartado «Derivados» que figura a continuacién. La exposicién neta resultante del Subfon
renta variable podra variar entre 480% y un 50% de su patrimonio neto.

Asimismo, se podra invertir hasta un 50% pleirimonio neto del Subfondo en titulos de deuds
instrumentos del mercado monetario que se negocien en los mercados europeos o extran
gue ofrezcan el mejor potencial de revalorizacion o contribuyan a la reduccion del riesgo.

La estrategia de inveion se implementa a través de una cartera de inversiones directas en v
y la utilizacién de instrumentos derivados sobre los mercados de renta variable, de divisas, d
fija y de crédito, en menor medida, sin restricciones de asignacion pergeografica, sector, tip
o capitalizacion de mercado.

Puesto que la gestion del Subfondo es flexible y discrecional, la asignacidon de activos podr
considerablemente de la de su indicador de referencia. De hecho, el gestor de carteras gest
forma dinamica la exposicion a los diferentes mercados y clases de activos aptas, en funcig
previsiones de evolucion de los ratios de riesgo/rentabilidad. La politica de inversion distrib
riesgo por medio de la diversificacion de las ini@rss. Del mismo modo, la cartera constituida
cada una de las clases de activos, sobre la base de un analisis financiero detallado, podr
considerablemente de las ponderaciones del indicador de referencia, tanto en términos geog
como seabriales.

La asignacion de la cartera a las diferentes clases de activos (acciones, divisas, tipos de intg




y categorias de fondos de inversion (de renta variable, equilibrados, de renta fija, monetario
se basa en un analisis del entorn@emeconémico mundial y de sus indicadores (crecimie
inflacion, déficits, etc.) y podra variar en funcion de las previsiones del gestor de carteras.

Estrategia de renta variable:

La estrategia de renta variableng/shortse determina en funcién de wanalisis macroeconémico

un analisis financiero detallado de las sociedades en las que el Subfondo podra inverti

permite definir el nivel de exposicion global a renta variable del Subfondo. El Subfondo invig
todos los mercados internacionalg hace especial hincapié en los mercados europeos.

Estas inversiones estan determinadas por:

1 La seleccién de valores, que se deriva de un exhaustivo andlisis financiero de las soc
reuniones periédicas con los equipos directivos y un rigurosoirségnuio de la evolucion de
negocio. Los principales criterios empleados son las perspectivas de crecimiento, la cal
la cupula directiva, el rendimiento y el valor de los activos.

1 La asignacion de la exposicién a renta variable en diferentes regyosectores econémicos.

Estrategia de divisas:

Las decisiones adoptadas por el gestor de carteras en cuanto a la exposicién al mercado d
estdn basadas en un analisis macroeconémico mundial y, sobre todo, en las previsio
crecimiento, inflacion y politicas monetarias y presupuestarias de los diferentes paises y
econdmicas. Esto permite definir el nivel de exposicion global a divisas del Subfondo. EI S
invierte en todos los mercados internacionales y hace especial hincajpeé enercados europeos,
Estas inversiones en el mercado de divisas, que dependen de las previsiones de evolucig
diferentes divisas, estan determinadas por la asignacién cambiaria a las diversas regiol
medio de la inversion directa en valordenominados en divisas o la utilizacién de derivados
divisas. Podra exponerse hasta un 25% del patrimonio neto del Subfondo a divisas distintg
moneda del Espacio Econémico Europeo.

Y de forma secundaria:

Estrategia de tipos de interés y créadit

Asimismo, el Subfondo podré invertir hasta un 50% de su patrimonio neto en bonos, titu
deuda o instrumentos del mercado monetario denominados en euros u otras divisas con fi
diversificacion si el gestor de carteras prevé una evolucion negan los mercados de rent
variable. Las inversiones en los mercados de crédito y tipos de interés también se seleccic
funcion de un analisis de las politicas monetarias de los diversos bancos centrales.

El universo de inversion de todas las estgidis comprende los mercados emergentes, dentro
los limites previstos mas adelante.

Categorias de activos
contratos financieros

Renta variable

El Subfondo invierte al menos un 50% de su cartera en acciones de los paises de la Union
Suiza,Islandia y Noruega. El porcentaje restante podra invertirse en valores de renta vari
otros titulos de capital del resto del mundo, de cualquier capitalizacién y sector, y podra des
un 10% como méximo del patrimonio neto a los mercados emeegeristas inversiones tieng
como objetivo la busqueda de oportunidades en zonas de fuerte crecimiento econémico.

Titulos de deuda instrumentos del mercado monetario

Con el fin de permitir al gestor diversificar la cartera, el Subfondo podra investia na 50% de s
patrimonio neto en instrumentos del mercado monetario, titulos de deuda negociables, bon
tipo fijo o variable garantizados (incluidos los bonos garantizadawered bonds que pueden
estar indexados a la inflacion de la zona ey de los mercados internacionales, incluidos
mercados emergentes. El Subfondo podra invertir en titulos de emisores privados o publicos
aplicar4 ninguna limitacién ni en cuanto a la asignacion a emisores privados y publicos
relacién corel vencimiento y la duracion de los titulos seleccionados.

El gestor de carteras se reserva el derecho a invertir, en un limite del 10% del patrimonio n
bonos cuya calificacion podra ser inferiomaestment grade El Subfondo también podra invier
en bonos sin calificacion. En este Gltimo caso, la Sociedad podra llevar a cabo su propio &
asignar calificaciones internas. Si, a raiz del analisis, se considera que la calificacion del
inferior ainvestment gradedicho titulo estar&ujeto a los limites mencionados con anterioridad
En relacién con todos estos activos Saciedad gestorafectuard su propio analisis del perfil ¢
riesgo/remuneracion de los valores (rentabilidad, solvencia, liquidez, vencimiento). Por lo ta




decisién de comprar, mantener o vender un titulo (sobre todo cuando se han modificag
calificaciones de las agencias de calificacion crediticia) rfarslamenta exclusivamente en Ig
criterios de calificacion, sino que refleja ademas el analisis interno de los riesgos de crédi
condiciones de mercado llevado a cabo postiedad gestora

IIC, fondos de inversi@rirackersy fondos cotizadosETF)

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en:

- participaciones o acciones de IIC en valores mobiliarios;

- participaciones o acciones de fondos de inversién alternativa europeos;
- fondos de inversion extranjeros.

El Subfondo pad invertir en fondos gestionados por la Sociedad gestora o una entidad afiliad
El Subfondo podra recurrir thackers fondos indexados que cotizan en bolsa y fondos cotiz
(ETF).

Derivados
Con el fin de lograr sobjetivo de gestion, el Subfondiavertird en futuros negociados en Ig
mercados de la zona euro e internacionales, incluidos los mercados emergeotesines de
exposicion, valor relativo cobertura

Los instrumentos derivados a los que podra recurrir el gestor de carteras sorciasesp(simples
con barrera, binarias), los futuros, los contratos a plazo, los contratos a plazo sobre divis
contratos de permuta financiera (entre otros, Issvapsde rentabilidad) y los contratos pq
diferencias (CFD), sobre uno o varios rieBgesumentos subyacentes en los que el gestor
carteras podré invertir.

Estos instrumentos derivados permiten al gestor de carteras exponer el Subfondo a los sig
riesgos, con arreglo a las restricciones globales de la cartera (y en un limaita glez el patrimonid
neto del Subfondo para cada categoria, salvo mencién en contrario):
Renta variable

divisas

tipos de interés

dividendos

volatilidad y varianzeef un limite del 10% delatrimonio netg
materias primas, a través de contratfisancieros elegibles en uB0% como maximo de
patrimonio neto

1 ETF (instrumentos financieros)
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La utilizacién de instrumentos derivados forma parte integrante de la politica principal, y
desempefian una funcién significativa en la consecucion detiebjde inversién. A continuaci
se recoge, en orden decreciente (de mayor a menor importancia), la contribucion de los deriy
la rentabilidad del Subfondo: derivados de renta variable (posiciones largas, «long/short» y
only»), derivados de idisas (posiciones largas, «long/short» y «short only»), derivados de
«fixed income arbitrage» y de renta fija «short only», derivados de volatilidad, derivad
dividendos, derivados de materias primas y derivados de tipos de interés.

Valores quencorporan derivados

El Subfondo podré invertir en valores que incorporan derivados (principalnvegiteants bonos
convertibles creditlinked notedCLN], EMTN, derechos de suscripcién) negociados en mercaq
la zona euro y/o internacionales, tantegulados y organizados como OTC.
El importe de este tipo de inversiones en valores que incorporan derivastoljidos los bong
convertibles contingentes, no podra superar el 10% del patrimonio neto.

El gestor de carteras también podrd invertir hasta@¥ del patrimonio neto en bonos convertibl
contingentes (y asumir los riesgos especificos vinculados a estos instrumentos, descritos co
detalle en el punto 25.11 de la PaBedel folleto).

Estrategia de utilizacion de valores que incorporarivdeos para lograr el objetivo de inversion
El gestor de carteras utiliza los valores que incorporan derivados, en lugar de los instru
derivados mencionados con anterioridad, con el objeto de optimizar la exposicion de la ca




con fines decobertura, mediante la reduccion de los costes ligados a la utilizacion de
instrumentos financieros o la obtencion de exposicion a varios motores de rentabilidad.

Depésitos y efectivo

El Subfondo podra recurrir a los depésitos con el fin de optimdzgestién del efectivo y gestiona
las diversas fechas de liquidacién de las suscripciones o los reembolsos de los fondos subya|
Estas operaciones estan sujetas a los limites establecidos en el3detta Partd3 del folleto.
El Subfondo podrénantener efectivo de forma accesoria, sobre todo con el objeto de satisface
obligaciones de reembolso con respecto de los inversores.
El préstamo de efectivo esté prohibido.

Empréstitos de efectivo
El Subfondo podra tomar efectivo en préstamo, eoreglo a los limites y las condiciones que se
establecen en el punto 3.1.10 de la Pagtelel folleto.

Operaciones de adquisicion y cesion temporal de titulos

A efectos de lograr una gestion eficaz de la cartera, y sin desviarse de los objefivosrsién, el
Subfondo podra recurrir a técnicas y productos relacionados con valores mobiliarios e instrun
del mercado monetario, como las operaciones con pacto de recompra/recompra inversay el
préstamo/empréstito de valores, con arreglo a los lésiy las condiciones que se establecen en
punto 3.2 de la Part8 del folleto.

Perfil de riesgo

El perfil de riesgo del Fondo deber& apreciarse en un horizonte de inversion superior a 3 afio
Los inversores potenciales deberdn ser conscientes de gseattivos del Subfondo esté
sometidos a las fluctuaciones de los mercados internacionales asi como a los riesgos inhe
las inversiones en valores mobiliarios en los que invierte el Subfondo.

Los principales riesgos en los que incurre el Subfonddas siguientes: riesgo de renta variab
riesgo de divisas, riesgo de tipos de interés, riesgo de los mercados emergentes, riesgo de
riesgo ligado al uso de instrumentos financieros a plazo, riesgo ligado a los indices de n
primas, riego de contraparte, riesgo ligado a los bonos de alto rendimiento y riesgo de pérdi
capital.

Los riesgos anteriormente mencionados se detallan en el apartado «Descripcién de riesgog
presente folleto y en los Documentos de datos fundamentales paraversor relacionados.

Por otra parte, es preciso sefialar que la gestion adoptada por el Subfondo es discrecional y
en la anticipacion de la evolucion de los diferentes mercados. Por lo tanto, existe el riesgo dg
Subfondo no inviertaiempre en los mercados mas rentables.

Los Accionistas deberan ser conscientes de que las inversiones en los mercados emer
implican un riesgo suplementario debido a la situacion politica y econémica de dichos merc
gue puede afectar al valor de Wrersion.

Gestor de inversiones

El Subfondo esta gestionado por la Sociedad gestora a través de su sucursal londinense.

Método de célculo del
riesgo global

El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo es el valor en riesgab86aR).
El nivel de apalancamiento previsto calculado como la suma de los valores nocionales, sin
mecanismos de compensacion o de cobertura, es del 200%, aunque podra ser supe
determinadas circunstancias.

Mayor apalancamientopor lo geneal, se derivara de unas condiciones de mercado especificas
ejemplo, reducida/elevada volatilidad, bajos tipos de interés, intervencion de los bancos centi
o del aumento del nimero de posiciones, las cuales podran, no obstante, contrarrestestms
de la cartera, o de la utilizacion de opciones que estan muy «fuera del dirmroefthe money. A
titulo de ejemplo, las nuevas posiciones constituidas para contrarrestar las posiciones exister
pueden conllevar un incremento del impomecional bruto de los contratos en vigor y, en
consecuencia, generar un apalancamiento significativo con una escasa correlacion con el rie
de la cartera. En todos los casos, se recurrird a estas posiciones de conformidad con el objet]
inversicn y el perfil de riesgo de la cartera.

Perfil del inversor

Este Subfondo esta destinado a todos aquellos inversores, tanto personas fisicas como p
juridicas, que deseen optar por la diversificacion de sus inversiones al mismo tiempo
benefician de las oportunidades del mercado a través de una gestémtiva de los activos en u
horizonte de inversion recomendado superior a los 3 afios.

Las participaciones de este Subfondo no han sido registradas de conformidad con la Ley de




de EEUU. de 1933United States Securities AcPor consiguiente, mpodran ser ofrecidas a |
venta ni vendidas, directa o indirectamente, por cuenta o en beneficio de una «Pe
estadounidense» S perso)) segun la definicion de este término en la Norma S deJBE
(Regulation

Las rentabidades histéricas del Subfondo estan disponibles en el Documento de
fundamentales para el inversor.

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Rentabilidad histérica

Politica de Importes minimos de
Clase Divisa ISIN dividendos Tipo de inversores suscripcion inicial y
suscripciénposterior**
A EUR Acc EUR LU1317704051| Capitalizacion Todos 1 Accién
E EUR Acc EUR LU1317704135| Capitalizacion Todos 1 Accién
E USD Acc Hdg C“%%réa €N Lu1317704218| Capitalizacién Todos 1 Accién
F EUR Acc EUR LU0992627298| Capitalizacion Inversores 1 Accién
autorizados*
F CHF Acc Hdg CUPIET@ €N | 10992627371 Capitalizacion Inversores 1 Accién
CHF autorizados*
F GBP Acc GBP LU1317704309| Capitalizacién Inversores 1 Accién
autorizados*
F GBP Acc Hdg Cubierta en LU0992627454| Capitalizacion Inve_rsores 1 Accién
3 GBP autorizados*
FUSD Acc Hdg P €N || 1o992627538|  Capitalizacion Inversores 1 Accién
UsD autorizados*

* Accesible a (i) inversores institucionales que invierten por cuenta propia. Con respecto a los inversores instity
constituidos en la Unién Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte admisible/Inversores profenig
si como se definen en la MIFID 2 (ii) Fondos de fondos, (iii) estructuras de productos que compran las Acciones dire
0 en nombre de un inversor final, y aplican una comision a dicho inversor en cuanto al producto, (iv) los interm
financieros que, segun los requerimientos normativos o los acuerdos de comisiones individuales con sus clientes,
permitido acepér y mantener incentivos.

** E| importe minimo de suscripcion no se aplicara al Grupo Carmignac. El importe minimo se aplica a cada inversor
Las Acciones en EUR se emiten al precio inicial de 100 EUR; las Acciones en GBP se emiten al precio inicial de 10
Acciones en CHF se emiten al precio inicial de 100 CHF; las Acciones en USD se emiten al precio inicial de 100 USD
El Valor liquidativo se calcula a diario en cada Dia de valoracion en CHF, EUR, GB
conforme al calendario de Euronext Paris, salvo los dias festivos en Francia en los
bolsas permanecen cerradas (en cuyo cas¥/,L se calculard el siguiente dia habil banc
completo en Paris).

El periodo de tiempo que transcurrira entre la fecha de centralizacién de las solicitud
suscripcion o reembolso y la fecha de pago de dishbéisitudes por parte del depositari
sera de 3lias habiles completos. La fecha de pago se retrasara si se incluyen otrg
festivos (segun los calendarios de dias festivos de Euronext y de Francia) en el
pago. La lista de dichos dias festipogde obtenerse, previa solicitud, a través del Age
de transferencias.

Dia de valorai®n del Valor
liquidativo (VL)

Pago de suscripciones y
reembolsos




COMISIONES

Comisiones pagaderas a los agentes de

Comisiones pagaderas a la Sociedad gestora por cuel

comercializacién por cuenta de los Accionistas del Subfondo

. Comisiones Comisiones de | Comisiones de - Otros Comisiones de

Acciones de s Gastos de gestioh -
s reembolso conversion gastog rentabilidad®
suscripcion

A 4% max. 0 1% max. 1,50% 0,30% Si

E 0 0 0 2,25% 0,30% Si

F 4% max.* 0 0 0,85%** 0,30% Si

1 Una comisién anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracion sobre la

patrimonio neto del Subfondo mas, en su caso, la comision de rentabilidad del Subfondo.

Una comision anual, pagadera mensualmente, calculadawengada cada dia de valoracién sobre la base
patrimonio neto del Subfondo. Incluye los gastos de auditoria, depositario, Agente administrativo, Age
pagos, abogados y cobertura, asi como los costes operativos de distribucién, los gastos te ye
reglamentarios, etc.

Para cada Clase de Acciones relevante, la comision de rentabilidad se calcula con respecto de cada p
rentabilidad. El periodo de rentabilidad es el ejercicio financiero. La comisién de rentabilidad se cdetdaga
cada dia de valoracion, y es pagadera, en su caso, en el ultimo dia de valoracion del ejercicio financiero
que (i)el VL de la Accion pertinente supere la Cota maxima (0 «High Watermark», segin se define
adelante), y (iij)a rentabildad del Subfondo desde el inicio del afio sea positiva y supere la rentabilids
indicador de referencia que se describe a continuacion, se constituira una provision diaria del 20% de la d
positiva entre la variacion del VL (en funcién del néorde participaciones en circulacion en la fecha de calcul
este) y la variacion del indice. En caso de diferencia negativa de rentabilidad respecto a dicho indice, se
una recuperacion diaria de la provision de un 20% de dicha diferenciantbilelad hasta el importe de Ia
dotaciones constituidas desde el comienzo del afio.

A estos efectos, la «Cota maxima» o «High Watermark» se define como el mayor VL por Accion al cierre r
el ultimo dia de valoracion del periodo de rentabilidad,um periodo de tre¢3) afios.

El indicador de referencia que sirve de base para el célculo de la comision de rentabilidad esta compues
85% por el indice Eonia CapitalizatioD ¥ en un 15% por el indice Stoxx Europe 600 NR, con dividendos
reinvertidos.

El indicador de referencia se reajusta trimestralmente.

La rentabilidad del fondo esta representagar el valor de mercado de los activos («GAV», por sus sigl
inglés), sin incluir la cristalizacién y la comision de gestién devengadalpdia pertinente, pero teniendo e
cuenta las suscripciones y los reembolsos.

En los casos de reembolso, se abonard $oeiedad gestorta parte proporcional de la provision de la comis
de rentabilidad correspondiente a las Acciones reembolsadas, de acuerdo con el principio de «cristalizacig

Aplicable exclusivamente a las Accion&dJR.

*%

La Sociedad gestora no aplicaiaguna retrocesion de las comisiones de gestién a favor de ninguna tercera|
por la distribucién o colocacién de esta Clase de Acciones.
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Parte A, «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFO100»

CARMIGNAC PORTFOLIO INVESTISSEMENT

Fecha de

Este Subfondo se lanz6 el 15 de noviembre de 2013.

lanzamiento

Obijetivo de
inversion

El objetivo del Subfondconsiste en superar la rentabilidad de su indicador de referencia en un hori
de inversion recomendado de cinco afios. La busqueda de rentabilidad implica una gestion ¢
flexible, sobre todo en los mercados de renta variable, pero también en érsadios de renta fija
divisas, fundamentada en las previsiones del gestor de la cartera sobre la evolucion de las con
econdmicas y de mercado.

Indicador de
referencia

El indicador de referencia es el indice de renta variable mundial de MMIC&IAC WORLD NR (USD)
El indice MSCI AC WORLD NR (USD) representa el conjunto de empresas internacionales mas ¢
los paises desarrollados y emergentes. El calculo de dicho indicador lo realiza MSCI en délg
dividendos reinvertidos; a comuacion, se convierte a EUR (c6digo Bloomberg NDUEACWF).

Este indicador no define de manera estricta el universo de inversion del Subfondo y podria no ser
representativo de los riesgos asumidos. No obstante, constituye un indicador que los liesgueeden
utilizar para comparar la rentabilidad y el perfil de riesgo del Subfondo en su horizonte de iny
recomendado.

Estrategia de
inversion

El Subfondo expone en todo momento al menos un 60% de su patrimonio neto a los valores d
variabk de la zona euro, los mercados internacionales y los mercados emergentes, de cualquier
capitalizacion, cotizados en los mercados financieros de todo el mundo.

La estrategia de inversién se implementa a través de una cartera de inversioee®ss en valores y |
utilizacion de instrumentos derivados sobre los mercados de renta variable, de divisas, de renta fi
menor medida, de crédito, asi como derivados de indices de materias primas, sin restriccio
asignacion por zona geodi@, sector, tipo o tamafio de los valores.

Puesto que la gestion del Subfondo es flexible y dindmica, la asignacién de activos podrd
considerablemente de la de su indicador de referencia. De hecho, el gestor de carteras gestiona d
dinamicala exposicion a los diferentes mercados y clases de activos aptas, en funcién de las pre
de evolucion de los ratios de riesgo/rentabilidad. La politica de inversién distribuye el riesgo por mg
la diversificacion de las inversiones. Del mismado, la cartera constituida en cada una de las clase
activos, sobre la base de un andlisis financiero detallado, podra diferir considerablemente
ponderaciones del indicador de referencia, tanto en términos geogréficos como sectoriales.

La asigacion de la cartera a las diferentes clases de activos (acciones, renta fija, divisas) y categ
fondos (de renta variable, equilibrados, de renta fija, monetarios, etc.) se basa en un analisis del ¢
macroeconémico mundial y de sus indicadofesecimiento, inflacion, déficits, etc.) y podra variar
funcion de las previsiones del gestor de carteras.

Estrategia de renta variabte

Este Subfondo invierte principalmente en renta variable internacional, de forma directa o indire
través delas IIC en valores mobiliarios en cartera. La estrategia de renta variable se determina en
de un analisis macroecondmico y un analisis financiero detallado de las sociedades en las que el §
podra abrir posiciones, tanto largas como cortasoEpermite definir el nivel de exposicién global a re
variable del Subfondo. El Subfondo invierte en todos los mercados internacionales.

Estas inversiones estan determinadas por:

1 la seleccibn de valores, que se deriva de un exhaustivo andlisis iéirame las
sociedades, reuniones periddicas con los equipos directivos y un riguroso seguimie
la evolucion del negocio. Los principales criterios empleados son las perspecti
crecimiento, la calidad de la cupula directiva, el rendimiento wlkelinde los activos.

la asignacion de la exposicion a renta variable en diferentes sectores econémicos;
la asignacion de la exposicién a renta variable en diferentes zonas geogréficas.

= =




Estrategia de divisas

Las decisiones adoptadas por el gestor déetas en cuanto a la exposicion al mercado de divisas €
basadas en un andlisis macroeconémico mundial y, sobre todo, en las previsiones de crecimiento,

y politicas monetarias y presupuestarias de los diferentes paises y zonas econémicpstriistodefinir

el nivel de exposicion global del Subfondo a cada divisa. El Subfondo invierte en todos los m
internacionales.

Estas inversiones en el mercado de divisas, que dependen de las previsiones de evolucién de las ¢
divisas, estamleterminadas por:

1 la asignacion cambiaria a las diversas regiones por medio de inversion directa en
denominados en divisas;

1 la asignacién cambiaria a las diversas regiones directamente a través de deriva
divisas.

Estrategias de renta fija:

Las inversiones en los mercados de renta fija se seleccionan en funcién de los esq
macroecondmicos internacionales previstos y un analisis de las politicas monetarias de los diverso
centrales. Esto permite definir la duracion modificaglabal del Subfondo. El Subfondo invierte en toc
los mercados internacionales.

Estas inversiones en los mercados de renta fija estan determinadas por:
w la asignacion de la duracion modificada entre los diferentes mercados de renta fija;
w la asignaciomle la duracion modificada entre los diferentes segmentos de las curvas de tipo

Estrategia de crédito:

Las inversiones en los mercados de crédito se seleccionan en funcién de los escenarios macroec

internacionales previstos y las evaluaciofiieancieras sobre la solvencia de los emisores. Este es

permite definir el nivel de exposicion global a crédito del Subfondo. El Subfondo invierte en tog

mercados internacionales.

Estas inversiones en los mercados de crédito estan determinatas p
1 la seleccion de valores en funcién de un analisis interno que se fundamenta, principalmentsg

rentabilidad, la solvencia, la liquidez, el vencimiento y, en el caso de los emisores en situ

dificiles (listressed, las perspectivas de recupeia inversion;

la asignacion a deuda publica/corporativa;

la asignacion crediticia a titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario (publ

privados) o bonos corporativos, segun criterios de calificacion, sector y prelacion.

= =

En relacién con fbas estas estrategias (excluidas las estrategias de crédito), ademas de las pos
largas:
1 El gestor de carteras también podra abrir posiciones cortas en activos subyacentes aptos
cartera, si considera que dichos activos subyacentes estanwbrados por el mercado.
1 El gestor de carteras también podra adoptar estrategias de valor relativo median
combinacion de posiciones largas y cortas en activos subyacentes aptos para la cartera.

Las posiciones cortas se adoptaran exclusivamente pagtionde instrumentos financieros derivado
segun se mencionan en el apartado «Derivados» que figura a continuacion.

El universo de inversién de todas las estrategias comprende los mercados emergentes, dentrg
limites previstos en el apartado «Dégpcion de las categorias de activos y contratos financieros, asi
su contribucion a la consecucion del objetivo de inversion».

Categorias de
activos y
contratos

financieros

Renta variable

A través de inversiones directas en valores o por medideigvados, el Subfondo expone en to
momento un minimo del 60% de su patrimonio neto a la renta variable de los mercados de la zoi
y/o internacionales, incluidos los mercados emergentes.

El Subfondo invierte en acciones de cualquier capitalizas&mor y region.




Divisas

Las exposiciones a las monedas distintas de la divisa de valoracion del Subfondo, como las divig
mercados emergentes, generadas mediante la inversion directa en valores o derivados, podran dif
respecto al indicadode referencia y/o la cartera de valores por separado.

Esto se realiza con fines de exposicion, valor relativo o cobertura.

Titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario

Con el fin de lograr su objetivo de inversion, el Subfondo podra invertiitidos de deuda negociable
instrumentos del mercado monetario, bonos de tipo fijo o variable, garantizados o no garantizadg
pueden estar indexados a la inflacién de la zona euro y/o de los mercados internacionales, inclu
mercados emergems. El Subfondo podréa invertir en emisores privados o publicos.

La duracion modificada total de la cartera, definida como la variacién del capital de la cartera (en
una variacion de 10puntos basicos de los tipos de interés, podra oscilar edtre+5.

La calificacion media ponderada de los instrumentos de deuda mantenidos por el Subfondo direct
0 a través de la inversion en fondos serd como minimo de «investment grade», segln la esca
menos una de las principales agencias de catifon crediticia. El gestor de carteras podra invertir
instrumentos de deuda con una calificacion inferidneestment gradeo sin calificacion. En este Ultim
caso, la Sociedad llevara a cabo sus propios analisis y evaluaciones de solvencia.

La Sociedad gestora efectuara su propio analisis del perfil de riesgo/remuneracién de los

(rentabilidad, calificacion crediticia, liquidez, vencimiento). Por lo tanto, la decision de comprar, ma
o vender un titulo (sobre todo cuando la califigecse ha modificado) no se fundamenta exclusivame
en los criterios de calificacion, sino que refleja ademas el andlisis interno de los riesgos de créd
condiciones de mercado llevado a cabo por la Sociedad gestora. No se aplicar4 ningungbrireite
cuanto a la asignacién a emisores privados y publicos, ni en relaciéon con el vencimiento y la durg
los activos.

Derivados

Con el fin de lograr su objetivo de gestion, el Subfondo podra invertir en futuros negociados
mercados de la zwm euro e internacionales (mercados regulados, organizados u OTC), incluig
mercados emergentes, con fines de exposicion, valor relativo o cobertura.
Los instrumentos derivados a los que podra recurrir el gestor de carteras son las opciones (sonp
barrera, binarias), los futuros, los contratos a plazo, los contratos a plazo sobre divisas, los contr
permuta financiera (entre otros, la®vapsde rentabilidad), laswaptionsy los contratos por diferencial
(CFD), sobre uno o varios riesgosfiumentos subyacentes (valores, indices, cestas) en los que el ¢
de carteras podré invertir.

Estos instrumentos derivados permiten al gestor de carteras exponer el Subfondo a los siguientes
con arreglo a las restricciones globales de seca:
1 renta variable (en un limite del 100% del patrimonio neto)
divisas
renta fija
dividendos
volatilidad y varianza (en un limite del 10% del patrimonio neto)
materias primas, a través de contratos financieros elegibles en un 20% como maxir
patrimonio neto
1  ETF (instrumentos financieros)

= =4 -8 —a A

Estrategia de utilizacion de derivados para lograr el objetivo de inversion
Con el fin de lograr el objetivo de inversion, el gestor de carteras podra utilizar derivados de
variable, derivados de divisaderivados de tipos de interés, derivados de volatilidad o varianza, deriv
de dividendos o derivados de materias primas, a los efectos detallados en elZfudto la Part® del
folleto.

La exposicion global a derivados se controla mediante la cowibmalel apalancamiento (calculag
como la suma de los valores nocionales, sin utilizar mecanismos de compensacion o de coberturg
limite de VaR del Subfondo (véase el apartado «Perfil de riesgo» que figura a continuacién).




Valores que incorporan erivados

El Subfondo podra invertir en valores que incorporan derivados (principalmeaieants bonos
convertibles,creditlinked notes|[CLN], EMTN, derechos de suscripcién) negociados en mercados
zona euro y/o internacionales, tanto reguladosrganizados como OTC.

Estos instrumentos que incorporan derivados permiten al gestor de carteras exponer el Subfond
siguientes riesgos, con arreglo a las restricciones globales de la cartera:

renta variable (en un limite del 100% del patrimonio neto

divisas

renta fija

dividendos

volatilidad y varianza (en un limite del 10% del patrimonio neto)

materias primas, a través de contratos financieros elegibles en un 20% como maxir|
patrimonio neto

1  ETF (instrumentos financieros)

=a =4 -8 —a —a 9

El importe de este tipode inversiones en valores que incorporan derivados, excluidos los &
convertibles contingentes, no podra superar el 10% del patrimonio neto.

El Subfondo también podra invertir hasta el 10% de su patrimonio neto en bonos conve
contingentes (y asmir los riesgos especificos vinculados a estos instrumentos, descritos con

detalle en el punto 25.11 de la PaBedel folleto).

Estrategia de utilizacion de valores que incorporan derivados para lograr el objetivo de inversion

El gestor de carterastiliza los valores que incorporan derivados, en lugar de los instrumentos deri
mencionados con anterioridad, con el objeto de optimizar la exposiciéon de la cartera o con fif
cobertura mediante la reduccién de los costes vinculados a la uidlizde estos instrumentos financierc
o la obtencién de exposicién a varios motores de rentabilidad.

El riesgo asociado a este tipo de inversiones esta limitado al importe invertido para la compra
valores que incorporan derivados.

IIC, fondos de inversiérirackerso fondos cotizados (ETF)

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en:
- participaciones o acciones de IIC en valores mobiliarios;
- participaciones o acciones de fondos de inversion alternativa;
- otrosfondos de inversion.

El Subfondo podra invertir en fondos gestionados por la Sociedad gestora o una entidad afiliada.
El Subfondo podra recurrirteackers fondos indexados que cotizan en bolsa y fondos cotizados (ETF

Depositos y efectivo

El Subfondgodra recurrir a los depdésitos con el fin de optimizar la gestion del efectivo y gestion
diversas fechas de liquidacion de las suscripciones o los reembolsos de los fondos subyacent
operaciones estan sujetas a los limites establecidos puargb 3 de la Part8 del folleto.

El fondo podr4 mantener efectivo de forma accesoria, sobre todo con el objeto de satisfac
obligaciones de reembolso con respecto de los inversores.

El préstamo de efectivo esta prohibido.

Empréstitos de efectivo
El Subfondo podra tomar efectivo en préstamopn arreglo a los limites y las condiciones que
establecen en el punto 3.1.10 de la Pagtelel folleto.

Operaciones de adquisicion y cesion temporal de titulos

A efectos de lograr una gestidn eficaz decéatera, y sin desviarse de los objetivos de inversion
Subfondo podré recurrir a técnicas y productos relacionados con valores mobiliarios e instrumen
mercado monetario, como las operaciones con pacto de recompra/recompra inversa
préstamo/empréstito de valores, con arreglo a los limites y las condiciones que se establecen en ¢
3.2 de la Part® del folleto.

Perfil de riesgo

El perfil de riesgo del Subfondo debera apreciarse en un horizonte de inversion superior a 5 afios.
Los inversaes potenciales deberan ser conscientes de que los activos del Subfondo estan sometid
fluctuaciones de los mercados internacionales asi como a los riesgos inherentes a las inversi
valores mobiliarios en los que invierte el Subfondo.




Losprincipales riesgos en los que incurre el Subfondo son los siguientes: riesgo vinculado a la
discrecional, riesgo de pérdida de capital, riesgo de renta variable, riesgo de divisas, riesgo
mercados emergentes, riesgo de tipos de interéssgiede crédito, riesgo de liquidez, riesgo vinculao
la inversion en China, riesgo ligado a los bonos de alto rendimiento, riesgos asociados a la inve
bonos convertibles contingentes (CoCo), riesgo ligado a los indices de materias primasjre@sgdo a
la capitalizacion del mercado, riesgo de contraparte, riesgo de volatilidad, riesgos vinculado
operaciones de adquisicién y cesion temporal de titulos, riesgo legal y riesgo ligado a la reinversig
garantias.

Los riesgos anteriormnte mencionados se detallan en el apartado «Descripcién de riesgos»
presente folleto y en los Documentos de datos fundamentales para el inversor relacionados.

Gestor de
inversiones

La Sociedad gestora del Subfondo delegara mayoritariamente la gesti@armignac Gestion en Pa
(Francia), y sera efectuada parcialmente por la Sociedad gestora a través de su sucursal londinens

Método de
célculo del
riesgo global

El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo es el valor en riesgo (VaR) relati
cartera de referencia (el indicador de referencia del Subfondo sera su cartera de referencia). El

apalancamiento previsto, calculado comoslama de los valores nocionales, sin utilizar mecanismo
compensacion o de cobertura, es del 200%, aunque podra ser superior en determinados entor
mercado.Mayor apalancamientopor lo general, se derivara de unas condiciones de mercado espeq
(por ejemplo, reducida/elevada volatilidad, bajos tipos de interés, intervencion de los bancos centr
del aumento del nimero de posiciones, las cuales podran, no obstante, contrarrestar los riesgo
cartera, o de la utilizaciéon de opciones gestan muy «fuera del dineroe(t of the money. A titulo de
ejemplo, las nuevas posiciones constituidas para contrarrestar las posiciones existentes pueden ¢
un incremento del importe nocional bruto de los contratos en vigor y, en consecuencietagein
apalancamiento significativo con una escasa correlacién con el riesgo real de la cartera. En todos |
se recurrird a estas posiciones de conformidad con el objetivo de inversion y el perfil de riesg
cartera.

Perfil del
inversor

Este Subfondo esta destinado a todos aquellos inversores, tanto personas fisicas como personas
gue deseen optar por la diversificacion de sus inversiones al mismo tiempo que se benefician
oportunidades del mercado a través de una gestiéactiva de los activos en un horizonte de invers
recomendado superior a los 5 afios. Las participaciones de este Subfondo no han sido registr
conformidad con la Ley de Valores de BB. de 1933United States Securities AcPor consiguiente,m
podran ser ofrecidas a la venta ni vendidas, directa o indirectamente, por cuenta o en beneficio
«Persona estadounidense®$ perso)) segun la definicibn de este término en la Norma S déJBE
(Regulation

Rentabilidad
histérica

Lasrentabilidades histéricas del Subfondo estan disponibles en el Documento de datos fundame
para el inversor.

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Politica de Importes minimos de
Clase Divisa ISIN dividendos Tipo de inversores | suscripcion inicial yuscripcion
posterior**
A EUR Acc EUR LU1299311164 Capitalizacion Todos 1 Accion
A EUR Ydis EUR LU1299311321 Reparto (anual) Todos 1 Accién
A USD Acc | Cubierta en e Inversores .
Hdg USD LU1299311677 Capitalizacion autorizados* 1 Accion
A ?_:_(;Z Acc CUbCI:T_r'f en LU1435245151 Capitalizacién Todos 1 Accion
EEURAcc| EUR | LU1299311834 Capitalizacion Inversores 1 Accion
autorizados*
E UHSdz Acc C”ti'JeS”Da eN| | U0992626308 Capitalizacion Todos 1 Accion
F EUR Acc EUR | LU0992625839 Capitalizacion Inversores 1 Accion
autorizados*
F CHF Acc | Cubierta en e Inversores .
Hdg CHE LU0992625912 Capitalizacion autorizados* 1 Accion
F GBP Acc GBP | LU0992626050 Capitalizacion Inversores 1 Accién
autorizados*
F GBP Acc | Cubierta en e Inversores .,
Hdg GBP LU0992626134 Capitalizacion autorizados* 1 Accion
F USD Acc | Cubierta en e Inversores .,
Hdg USD LU0992626217 Capitalizacion autorizados* 1 Accion




* Accesible a (i) inversores institucionales que invierten por cuenta propia. Con respecto a los invietdtesonales
constituidos en la Union Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte admisible/Inversores profesig
si como se definen en la MIFID 2 (ii) Fondos de fondos, (iii) estructuras de productos que compran las Aettarasrie,
o en nombre de un inversor final, y aplican una comision a dicho inversor en cuanto al producto, (iv) los interm
financieros que, segun los requerimientos normativos o los acuerdos de comisiones individuales con sus clientes,

permitido aceptar y mantener incentivos.

** E| importe minimo de suscripcion no se aplicara al Grupo Carmignac. El importe minimo se aplica a cada inversor {

Las Acciones en EUR se emiten al precio inicial de 100 EUR; las Acciones en GBP se emiten al precio inicial de 1(
Acciones en CHF se emiten al precio inicial de 100 CHF; las Acciones en USD se emiten al precio inicial de 100 USD

Valor liquidatvo (VL)

El Valor liguidativo se calcula a diario en cada Dia de valoracién en CHF, EUR, GB
conforme al calendario de Euronext Paris, salvo los dias festivos en Francia en los
bolsas permanecen cerradas (en cuyo ca&d/L se calculara siguiente dia habil bancari
completo en Paris).

Pago de suscripciones y
reembolsos

El periodo de tiempo que transcurrird entre la fecha de centralizaciéon de las solicitud
suscripcion o reembolso y la fecha de pago de dichas solicitudes por parte del depositat
de 3dias habiles completos. La fecha de pago se retrasara sclsgéan otros dias festivo
(segun los calendarios de dias festivos de Euronext y de Francia) en el ciclo de pago. L
dichos dias festivos puede obtenerse, previa solicitud, a través del Agente de transfereng

COMISIONES

ST Comisiones de Comisiones de Comisiones de
Acciones de 9 Gastos de gestioh | Otrosgastog TFnE
o reembolso conversion rentabilidad
suscripcion
A 4% max. 0 1% max. 1,50% 0,30% Si
E 0 0 0 2,25% 0,30% Si
F 4% max.* 0 0 0,85%** 0,30% Si
1 Una comision anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracién sobre la
patrimonio netodel Subfondo mas, en su caso, la comision de rentabilidad del Subfondo.
Una comision anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracién sobre la
5 patrimonio neto del Subfondo. Incluye los gastos de auditoria, depositAgente administrativo, Agente d

pagos, abogados y cobertura, asi como los costes operativos de distribucién, los gastos de re
reglamentarios, etc.

Una comisién anual calculada con respecto de cada periodo de rentabilidad. El periodo de rentabilida
ejercicio financiero. La comisidn de rentabilidad se calcula y devenga cada dia de valoracion, y es pagad
caso, en el tltimo dia del ejéco financiero. Si la rentabilidad del Subfondo desde el inicio del ejercicio es p
y supera el 10% en términos anuales, se constituird una provision diaria del 10% de dicha difere
rentabilidad. En caso de que la diferencia de rentabilidadedezca, se realizard una recuperacion diaria d
provisién de un 10% como maximo de dicha diferencia de rentabilidad hasta el importe de las proy
constituidas desde el comienzo del afio. En los casos de reembolso, se abonara a la Sociedath gester
proporcional de la provision de la comision de rentabilidad correspondiente a las Acciones reembolsa
acuerdo con el principio de «cristalizacion». La rentabilidad del fondo esta represgyuaéavalor de mercadd
de los activos («GAV»ppsus siglas en inglés), sin incluir la cristalizacién y la comisién de gestion devengal
el dia pertinente, pero teniendo en cuenta las suscripciones y los reembolsos.

Aplicable exclusivamente a las Accion&dUR.

*%

La Sociedad gestora mplicara ninguna retrocesién de las comisiones de gestion a favor de ninguna tercers:
por la distribucién o colocacién de esta Clase de Acciones.




Parte A, «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFO110»

Fecha de Este Subfondo se lanz6 el 15 de noviembre de 2013.
lanzamiento
Obijetivo de El objetivo del Subfondo consiste saperar la rentabilidad de su indicador de referencia en un horiz
inversion de inversion recomendado de tré3)afios. La busqueda de la rentabilidad implica una gestion flexi
discrecional en los mercados de renta variable, renta fija, divisas y crédifonenn de las expectatival
del gestor sobre la evolucién de las condiciones econémicas y de mercado. El Subfondo podra adg
estrategia defensiva si se prevé un comportamiento negativo de los mercados.
Indicador de | El indicador de refencia esta compuesto por los siguientes indices:
referencia - 50% MSCACWORLIDNR(USD) (el indice de renta variable mundial de MSCI); y

- 50% Citigroup WGBI All Maturities EUR (el indice de renta fija mundial), con cupones reinverti

En el caso de lgsarticipaciones en euros y las participaciones cubiertas, los indices se convierten 3
En el caso de las participaciones no cubiertas, los indices se convierten a la moneda base de las
participaciones. El indicador se reajusta trimestralteen

El indice MSCI AC WORLD NR (USD) representa el conjunto de empresas internacionales mas
los paises desarrollados y emergentes. Su célculo lo realiza MSCI en délares, con dividendos re
(cédigo Bloomberg: NDUEACWE ).

Descripcion deindice Citigroup WGBI All Maturities EUR: el indicador de referencia del compone
renta variable es el indice Citigroup WGBI All Maturities EUR. Su calculo lo realiza Citigroup en e
cupones reinvertidos (codigo Bloomberg: SBWGEU).

Este indiador no define de manera estricta el universo de inversion del fondo y podria no ser si
representativo de los riesgos asumidos. No obstante, constituye un indicador que los inversores
utilizar para comparar la rentabilidad y el perfil de riesggl fondo en su horizonte de inversig
recomendado.

Estrategia de
inversién

Carmignac Patrimoine expondra hasta un 50% de su patrimonio neto a los mercados de renta val
invertird al menos un 50% en bonos, titulos de deuda negocialhesramentos del mercado monetario

Puesto que la gestién del Subfondo es dinamica y flexible, la asignacién de activos podré
considerablemente de la de su indicador de referenei@. consiguiente, el gestor de carteras gestiong
forma dindmica la exposicién a los diferentes mercados y clases de activos aptas, en funciér
previsiones de evolucion de los ratios de riesgo/rentabilidad. La politica de inversion distribilssge
por medio de la diversificacion de las inversiorigsl mismo modo, la cartera constituida en cada ung
las clases de activos, basada en un andlisis financiero detallado, podra diferir considerablement
ponderaciones del indicador de referéactanto en términos geograficos como en términos sectorig
de calificaciones crediticias o de vencimientos.

La asignacién de la cartera a las diferentes clases de activos (acciones, renta fija, crédito, divisas)
categorias de fondos de inversion (@ata variable, equilibrados, de renta fija, monetarios, etc.) se ba
en un andlisis del entorno macroeconémico mundial y de sus indicadores (crecimiento, inflacion, dé
etc.) y podra variar en funcion de las previsiones del gestor de carteras.

Estrategia de renta variabte

La estrategia de renta variable se determina en funcién de un andlisis macroeconémico y un
financiero detallado de las sociedades en las que el Subfondo podra abrir posiciones, tanto largz
cortas. Esto permitedefinir el nivel de exposicién global a renta variable del Subfondo. ElI Sub
invierte en todos los mercados internacionales.

Estas inversiones estan determinadas por:

la seleccion de valores, que se deriva de un exhaustivo analisis financiero dei¢atades, reunione
periddicas con los equipos directivos y un riguroso seguimiento de la evolucion del negocio. Los pri
criterios empleados son las perspectivas de crecimiento, la calidad de la clpula directiva, el rendin
el valor de los etivos.

1 la asignacion de la exposicién a renta variable en diferentes sectores econémicos;
1 la asignacion de la exposicién a renta variable en diferentes zonas geogréficas.




Estrategias de renta fija:

Las inversiones en los mercados de renta fijaseleccionan en funcion de los escenarios econom
internacionales previstos y un analisis de las politicas monetarias de los diversos bancos centra
permite definir la duracién modificada global del Subfondo. El Subfondo invierte en todos loados
internacionales.

Estas inversiones en los mercados de renta fija estdn determinadas por:

1 la asignacién de la duracién modificada entre los diferentes mercados de renta fija;

1 la asignacién de la duraciéon modificada entre los diferentgsnentos deds curvas de tipos.

Estrategia de crédito:

Las inversiones en los mercados de crédito se seleccionan en funcidon de los escenarios ecq
internacionales previstos y las evaluaciones financieras sobre la solvencia de los emisores. Esto
definir el nivel de exposicion global a crédito del Subfondo. ElI Subfondo invierte en todos los meg
internacionales.

Estas inversiones en los mercados de crédito estan determinadas por:
1 la seleccion de valores en funcién de un andlisis interno que se fundamgrincipalmente, en Ig
rentabilidad, la solvencia, la liquidez, el vencimiento y, en el caso de los emisores en situaciones
(distresse(l, las perspectivas de recuperar la inversion;

1 la asignacién a deuda publica/corporativa;

1 la asignaciorrediticia a titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario (publicos o priv
o bonos corporativos, segun criterios de calificacion, sector y prelacion.

Estrategia de divisas

Las decisiones adoptadas por el gestor de carteras en cuantoxpdaieidon al mercado de divisas est
basadas en un analisis macroeconémico mundial y, sobre todo, en las previsiones de crecimiento,
y politicas monetarias y presupuestarias de los diferentes paises y zonas econésticgermite definir
el nivel de exposicion global a divisas del Subfondo. El Subfondo invierte en todos los mg
internacionales.

Estas inversiones en el mercado de divisas, que dependen de las previsiones de evolucién de las
divisas, estan determinadas por: La asicjon cambiaria a las diversas regiones por medio de la inve
directa en valores denominados en divisas o directamente a través de la utilizacion derivados de di

En relacién con todas estas estrategias, ademas de las posiciones largas:

1 el gestor de carteras también podra abrir posiciones cortas en activos subyacentes aptos
cartera, si considera que dichos activos subyacentes estan sobrevalorados por el mercado, p
de la utilizacion de instrumentos elegibles.

1 El gestor de caeras también podra adoptar estrategias de valor relativo mediante la combinacic
posiciones largas y cortas en activos subyacentes aptos para la cartera.

Las posiciones cortas se adoptardn exclusivamente por medio de instrumentos financieros de
segun se mencionan en el apartado «Derivados» que figura a continuacion.

El universo de inversion de todas las estrategias comprende los mercados emergentes, dentrg
limites previstos en el apartado «Descripcién de las categorias de activos gt@sfimancieros, asi com
su contribucion a la consecucion del objetivo de inversion».

Categorias de
activos y
contratos

financieros

Titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario
El Subfondo invierte entre un 50% y un 100% de su patrimonio erttitulos de deuda negociable
instrumentos del mercado monetario, bonos de tipo fijo o variable, garantizados o no garantizadd
pueden estar indexados a la inflacion de la zona euro y/o de los mercados internacionales. Las iny
en los mercads emergentes no podran superar el 25% del patrimonio neto, con un méaximo del 109
mercado nacional de China (limite de inversion combinado para los valores de renta varial
instrumentos de deuda y los instrumentos monetarios). Las inversiomgshea podran efectuarse, p
ejemplo, de forma directa en el mercado interbancario chino de bonos (CIBM).

El Subfondo podra invertir en emisores privados o publicos.

La duracion modificada total de la cartera, definida como la variacion del capil@lcdetera (en %) par
una variacién de 10puntos basicos de los tipos de interés, podra ser muy diferente de la dur
modificada total del indicador de referencia. La duracién modificada del Subfondo podra oscila#en
+10.




En relacion con estados clases de activos en su conjunto, la dedid&ressedpor ejemplo, la deuda d
empresas en proceso de reestructuracion o en situacion de impago) no podra representar mas de
patrimonio neto (la inversion en Titulos de deutiatressectonllevariesgos especificosj desea obtene
mas informacion sobre los Titulos de dewistressed consulte el punto 25.11I de la PaBedel folleto).El
Subfondo también podra invertir en instrumentos de deuda con calificacion infeiiorestment grade
asicomo en productos de renta fija sin calificacion. En este Ultimo caso, la Sociedad llevara a ¢
propios analisis y evaluaciones de solvencia. La calificacion media ponderada de los instrume
deuda mantenidos por el Subfondo directamente o avés de la inversion en IIC serd como minimg
«investment grade», segun la escala de al menos una de las principales agencias de calificacion cri

Por dltimo, el Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio en instrumentttildgacion.
Estos instrumentos seran, principalmente, bonos de titulizacion de activos (ABS), certi
revalorizados con garantia de equipo (EETC), bonos de titulizacion hipotecaria residencial (RMBS
de titulizacion hipotecaria comercial (CEHBy obligaciones garantizadas por préstamos (CLO).

En relacién con todos estos activos, la Sociedad gestora efectuara su propio analisis del [
riesgo/remuneracion de los valores (rentabilidad, solvencia, liquidez, vencimiento). Por lo tar
decision de comprar, mantener o vender un titulo (sobre todo cuando la calificacion se ha modificg
se fundamenta exclusivamente en los criterios de calificacion, sino que refleja ademas el andlisis
de los riesgos de crédito y las condicionesnktrcado llevado a cabo por la Sociedad gestora.

No se aplicara ninguna limitacién en cuanto a la asignacion a emisores privados y publicos, ni en
vencimiento y la duraciéde los activos.

Renta variable

A través de inversiones directan valores o por medio de derivados, el Subfondo expone hasta un 5
su patrimonio neto a la renta variable de los mercados de la zona euro y/o internacionales. El St
podra exponer hasta un 25% de su patrimonio neto a la renta variable de loadnsremergentes, co
un maximo del 10% en el mercado nacional de CHindte de inversién combinado para los valores
renta variable, los instrumentos de deuda y los instrumentos monetariBk)Subfondo invierte e
acciones de cualquier capitalizacipsector.

El Subfondo invierte un minimo del 25% en valores de renta variable.

Divisas
Las exposiciones a las divisas distintas de la divisa de valoracion del Subfondo, como las divis
mercados emergentes, generadas mediante la inversion diettealores o derivados, podran diferir ¢
respecto al indicador de referencia y/o la cartera de valores por separado.
El Subfondo las emplea con fines de exposicion, valor relativo o cobertura.

Derivados
Con el fin de lograr su objetivo de gestion, éfSudo invertira en futuros negociados en los mercados
la zona euro e internacionales (mercados regulados, organizados u OTC), con fines de exposici
relativo o cobertura.
Los instrumentos derivados a los que podra recurrir el gestor de carserasas opciones (simples, ¢
barrera, binarias), los futuros, los contratos a plazo, los contratos a plazo sobre divisas, los cont
permuta financieradntre otros los swapsde rentabilidad), los contratos de permuta financiera de rie
de crédto (CDS), los indices de CDSsVeaptionsy los contratos por diferencias (CFD), sobre uno o vé
riesgos y/o instrumentos subyacentes (valores, indices, cestas) en los que el gestor de carterg
invertir.
Estos instrumentos derivados permitengastor de carteras exponer el Subfondo a los siguientes rie
con arreglo a las restricciones globales de la cartera:

1 renta variable

1 renta fija

1 crédito (hasta un 10% del patrimonio netbasta el 25/02/2018hasta un 30% del patrimonio neto

partir del26/02/2018

i divisas

T volatilidad y varianza (en un limite del 10% del patrimonio neto)

I materias primas, a través de contratos financieros elegibles en un 20% como maximo del pati

neto

9 ETF (instrumentos financieros)




Estrategia de utilizacion di#erivados para lograr el objetivo de inversion

Con el fin de lograr el objetivo de inversion, el gestor de carteras podra utilizar derivados de
variable, derivados de divisas, derivados de tipos de interés, derivados de crédito, derivaaietiddad
0 varianza, derivados de dividendos o derivados de materias primas, a los efectos detallado
punto 26 de la Part& del folleto.

La exposicion global a derivados se controla mediante la combinaciéon del apalancamiento (ca
como la sma de los valores nocionales, sin utilizar mecanismos de compensacion o de cobertura
limite de VaR del fondo (véase el apartado «Perfil de riesgo»).

Valores que incorporan derivados
El Subfondo podra invertir en valores que incorporan derivadadjpalmente warrants bonos
convertibles,creditlinked notes|[CLN], EMTN, derechos de suscripcién) negociados en mercados
zona euro y/o internacionales, tanto regulados y organizados como OTC.
Estos instrumentos que incorporan derivados permigdrgestor de carteras exponer el Subfondo a
siguientes riesgos, con arreglo a las restricciones globales de la cartera:

1 Renta variable

1 renta fija

1 crédito (en un limite del 30% del patrimonio neto)

I divisas

1 dividendos

T volatilidad y varianza (en un limitkel 10% del patrimonio neto)

9 materias primas, a través de contratos financieros elegibles en un 20% como maximo del pati

neto

9 ETF (instrumentos financieros)

Estrategia de utilizacion de valores que incorporan derivados para lograr el objetiwedadn
El gestor de carteras utiliza los valores que incorporan derivados, en lugar de los instrumentos de
mencionados con anterioridad, con el objeto de optimizar la exposiciéon de la cartera o con fif
cobertura mediante la reduccién de losstes vinculados a la utilizacion de estos instrumentos financ
o la obtencién de exposicidn a varios motores de rentabilidad.

El riesgo asociado a este tipo de inversiones estd limitado al importe invertidospacempra. Er
cualquier caso, el impte de las inversiones en valores que incorporan derivados, excluidos los
convertibles contingentes, no podra superar el 10% del patrimonio neto.

El gestor de carteras podra invertir hasta el 15% del patrimonio neto en bonos convertibles contin
(CoCo) (y asumir los riesgos especificos vinculados a estos instrumentos, descritos con mayor det
punto 25.11 de la PartB del folleto).

IIC, fondos de inversidrtrackerso fondos cotizados (ETF)
El Subfondo podra invertir hasta un 10% deatrimonio neto en:
- participaciones o acciones de IIC en valores mobiliarios;
- participaciones o acciones de fondos de inversion alternativa;
- otros fondos de inversion.
El Subfondo podra invertir en fondos gestionados por la Sociedad gestora o una erfilided.
El Subfondo podra recurrirteackers fondos indexados que cotizan en bolsa y fondos cotizados (ETF

Depositos y efectivo
El Subfondo podra recurrir a los depdsitos con el fin de optimizar la gestién del efectivo y gestig
diversasfechas de liquidacién de las suscripciones o los reembolsos de los fondos subyacente
operaciones estan sujetas a los limites establecidos en el udéla Part8 del folleto.

El Subfondo podra mantener efectivo de forma accesoria, sobre todoetmbijeto de satisfacer su
obligaciones de reembolso con respecto de los inversores.
El préstamo de efectivo esta prohibido.

Empréstitos de efectivo
El Subfondo podra tomar efectivo en préstamo, con arreglo a los limites y las condiciones
estabkcen en el punto 3.1.10 de la PaBalel folleto.

Operaciones de adquisicion y cesion temporal de titulos

A efectos de lograr una gestion eficaz de la cartera, y sin desviarse de los objetivos de inve
Subfondo podra recurrir a técnicas y productos relacionados con valores mobiliarios e instrumen
mercado monetario, como las operaciones con paaie recompra/recompra inversa Yy




préstamo/empréstito de valores, con arreglo a los limites y las condiciones que se establecen en ¢
3.2 de la Part® del folleto.

Perfil de riesgo

El perfil de riesgo del Subfondo debera apreciarse en un horizimnieversion superior a 3 afios.

Los inversores potenciales deberan ser conscientes de que los activos del Subfondo estan someti
fluctuaciones de los mercados internacionales asi como a los riesgos inherentes a las inversi
valores mobiliaws en los que invierte el Subfondo.

Los principales riesgos en los que incurre el Subfondo son los siguientes: riesgo vinculado a Iz
discrecional, riesgo de pérdida de capital, riesgo de renta variable, riesgo de divisas, riesgo de
interés, riesgo de créditoaflemas, existe un riesgo de crédito mas especifico vinculado al uso
derivados de créditoyiesgo de los mercados emergentes, riesgo ligado a los bonos de alto rendin
riesgos asociados a la inversién en bonos cdibles contingentes, riesgo de liquidez, riesgo vinculad
la inversion en China, riesgo ligado a los indices de materias primas, riesgo vinculado a la capitaliz
mercado, riesgo de contraparte, riesgo de volatilidad, riesgos vinculados a |laxiopes de adquisicid
y cesion temporal de titulos, riesgo legal y riesgo ligado a la reinversién de las garantias.

Los riesgos anteriormente mencionados se detallan en el apartado «Descripcion de riesgos
presente folleto y en los Documentos de datsndamentales para el inversor relacionados.

Gestor de
inversiones

La Sociedad gestora delegard mayoritariamente la gestion en Carmignac Gestion, situada ¢
(Francia), y parcialmente a la sucursal londinense de la Sociedad gestora.

Método de
célculo del
riesgo global

Hasta el 25le febrero de 2018:

El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo es el valor en riesgo (VaR) relati
cartera de referencia (el indicador de referencia del Subfondo sera su carteefadencia). El nivel d¢
apalancamiento previsto calculado sobre la base del enfoque de la suma de los valores nocionalg
200%.

Mayor apalancamientd®or lo general, se deberd al aumento del nimero de posiciones, las cuales p
no obstante, comarrestar los riesgos de la cartera, o a la utilizacion de opciones que estan muy «fu
dinero» put of the mong). A titulo de ejemplo, las nuevas posiciones constituidas para contrarrest
posiciones existentes pueden conllevar un incremento idglorte nocional bruto de los contratos €
vigor y, en consecuencia, generar un apalancamiento significativo con una escasa correlacion con
real de la cartera. En todos los casos, se recurrird a estas posiciones de conformidad con el obj
inversion y el perfil de riesgo de la cartera.

A partir del 26de febrero de 2018:

El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo es la metodologia del valor ef
(VaR) relativo a una cartera de referencia (el indicador de referefadisSubfondo sera su cartera (
referencia). El nivel de apalancamiento previsto, calculado como la suma de los valores nocion
utilizar mecanismos de compensacion o de cobertura, es del 500%, aunque podra ser Supe
determinados contextos.

Mayor apalancamientopor lo general, se derivard de unas condiciones de mercado especifica
ejemplo, reducida/elevada volatilidad, bajos tipos de interés, intervencién de los bancos centrales
aumento del nimero de posiciones, las cuales podnénpbstante, contrarrestar los riesgos de la carte
o de la utilizaciéon de opciones que estan muy «fuera del dinevobdf the money. A titulo de ejemplo
las nuevas posiciones constituidas para contrarrestar las posiciones existentes pueden rcamilg
incremento del importe nocional bruto de los contratos en vigor y, en consecuencia, gener
apalancamiento significativo con una escasa correlacién con el riesgo real de la cartera. En todos |
se recurrirq a estas posiciones de conformidash el objetivo de inversion y el perfil de riesgo de
cartera.

Perfil del
inversor

Este Subfondo esta destinado a todos aquellos inversores, tanto personas fisicas como personas
gue deseen optar por la diversificacion de sus inversionasistino tiempo que se benefician de |
oportunidades del mercado a través de una gestion reactiva de los activos en un horizonte de in
recomendado superior a los 3 afios. Las participaciones de este Subfondo no han sido registr
conformidad corla Ley de Valores de BHRJ. de 1933Wnited States Securities AcPor consiguiente, n
podran ser ofrecidas a la venta ni vendidas, directa o indirectamente, por cuenta o en beneficio

«Persona estadounidense$ persop segun la definicion deste término en la Norma S de ERJ.

(Regulation

Rentabilidad
histérica

Las rentabilidades histéricas del Subfondo estan disponibles en el Documento de datos fundam
para el inversor.




CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

. Importes minimos de
. Politica de . . L
Clase Divisa ISIN o Tipo de inversores suscripcion inicial y
dividendos N e
suscripcion posterior
Income ABUR | piR LU1163533422|  Reparto Todos 1 Accién
(mensual)
Income A CHF | Cubierta en Reparto L
Hdg*** CHE LU1163533695 (mensual) Todos 1 Accion
A EUR Acc EUR LU1299305190| Capitalizacion Todos 1 Accion
A EUR Ydis EUR LU1299305356| Reparto (anual) Todos 1 Accion
A CHF Acc Hdg C“bc':el_rltFa €N | U1299305513| Capitalizacién Todos 1 Accién
A USD Acc Hdg C“bL'J‘;”Da ®M LU1299305786| Capitalizacién Todos 1 Accién
E EUR Acc EUR LU1299305943| Capitalizacion Todos 1 Accién
Income EEUR | gp LU1163533349  Reparo Todos 1 Accién
(mensual)
E USD Acc Hdg C“%esrg‘ ®M LU0992628429| Capitalizacién Todos 1 Accién
Income E Cubierta en Reparto L
USDHdg *** USD LU0992628692 (mensual) Todos 1 Accion
F EUR Acc EUR | LU0992627611| Capitalizacién Inversores 1 Accion
autorizados*
Incorlﬁ F EUR EUR LU1163533778 Reparto Inve_rsores* 1 Accion
(mensual) autorizados
Cubierta en N Inversores L
F CHF Acc Hdg CHE LU0992627702| Capitalizacion autorizados* 1 Accidn
F GBP Acc GBP LU0992627884| Capitalizacion Inversores 1 Accion
autorizados*
Cubierta en o Inversores L
F GBP Acc Hdg GBP LU0992627967| Capitalizacion autorizados* 1 Accidn
IncoT*E F GBP GBP LU1163533851 Reparto Inve_rsores* 1 Accion
(mensual) autorizados
Income F GBP | Cubierta en Reparto Inversores e
Hdg*** GBP LU1163533935 (mensual) autorizados* 1 Accion
Cubierta en o Inversores e
F USD Acc Hdg USD LU0992628346| Capitalizacion autorizados* 1 Accién

* Accesible a (i) inversores institucionales que invierten por cuenta propia. Con respecto a los inversores instity
constituidos en la Unién Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte admisible/Inversores profeaig
sicomo se definen en la MIFID 2 (ii) Fondos de fondos, (iii) estructuras de productos que compran las Acciones dire
o en nombre de un inversor final, y aplican una comision a dicho inversor en cuanto al producto, (iv) los interm
financierosque, segun los requerimientos normativos o los acuerdos de comisiones individuales con sus clientes, n
permitido aceptar y mantener incentivos.

** E| importe minimo de suscripcion no se aplicara al Grupo Carmignac. El importe minimo secaplécawaersor final.

*** Estas Acciones tienen un objetivo de reparto anual del 5%. Los inversores recibiran dividendos a cuenta mensua
rentabilidades del Subfondo no resultan satisfactorias, el capital inicialmente invertido podra distribaste que sg
determine un nuevo objetivo de reparto. La rentabilidad no distribuida se capitalizara.

Las Acciones en EUR se emiten al precio inicial de 100 EUR; las Acciones en GBP se emiten al precio inicial de 10
Acciones en CHF se emiten al precio inicial de 100 CHF; las Acciones en USD se emiten al precio inicial de 100 USD

Dia de valorai®n del Valor
liquidativo (VL)

El Valor liquidativo se calcula a diario en cada Dia de valoracion en CHF, EUR, GBE
conforme al calendario de Euronext Paris, salvo los dias festivos en Francia en los
bolsas permanecen cerradas (en cuyo cas®¥L se calculara el siguiente dia habil banc
completo en Paris)

Pago de suscripciones y
reembolsos

El periodo de tiempo que transcurrira entre la fecha de centralizacion de las solicitug
suscripcién o reembolso y la fecha de pago de disbéisitudes por parte del depositari
sera de 3lias habiles completos. La fecha de pago se retrasara si se incluyen otrg
festivos (segun los calendarios de dias festivos de Euronext y de Francia) en el
pago. La lista de dichos dias festipo®de obtenerse, previa solicitud, a través del Age
de transferencias.




COMISIONES

Comisiones pagaderas a los agentes de
comercializacién por cuenta de los Accionistas

Comisiones pagaderas a la Sociedad gestora por cue
del Subfondo

. Comisiones Comisiones de Comisiones de » Otros Comisiones de

Acciones de s Gastos de gestioh -
o reembolso conversion gastog rentabilidad®
suscripcion

A 4% max. 0 1% max. 1,50% 0,30% Si

E 0* 0 0 2,00% 0,30% Si

F 4% méax.** 0 0 0,85%*** 0,30% Si

1 Una comisién anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracion sobre la

patrimonio neto del Subfondo mas, en su caso, la comisién de rentabilidad del Subfondo.

Una comisién anual, pagadera mensualmente, calculada yndeda cada dia de valoracion sobre la base
patrimonio neto del Subfondo. Incluye los gastos de auditoria, depositario, Agente administrativo, Age
pagos, abogados y cobertura, asi como los costes operativos de distribucién, los gastos de ye
reglamentarios, etc.

Una comision anual calculada con respecto de cada periodo de rentabilidad. El periodo de rentabilide
ejercicio financiero. La comision de rentabilidad se calcula y devenga cada dia de valoracion, y es pagad
caso,en el ultimo dia del ejercicio financiero. Siempre que la rentabilidad del Subfondo desde el inicio del
positiva y supere la rentabilidad del indicador de referencia que se describe a continuacion, se constitu
provision diaria del 10% de ldiferencia positiva entre la variacion del VL (en funciéon del ndmerg
participaciones en circulacion en la fecha de calculo de este) y la variacion del indice. En caso de ¢
negativa de rentabilidad respecto a dicho indice, se realizar4 unaeetipn diaria de la provision de un 10%
dicha diferencia de rentabilidad hasta el importe de las dotaciones constituidas desde el comienzo del
indicador de referencia que sirve de base para el calculo de la comisién de rentabilidad es ébirahoapuesto
en un 50% por el indice mundial de renta variable internacional MSCI AC World NR (USD) y en un 5(
indice mundial de renta fija Citigroup WGBI All Maturities Hzlir.indicador de referencia se reajus
trimestralmente.La rentabilidaddel fondo esta representadaor el valor de mercado de los activos («GAV»,
sus siglas en inglés), sin incluir la cristalizacion y la comisién de gestion devengada para el dia pertine
teniendo en cuenta las suscripciones y los reembolEosls casos de reembolso, se abonard a la Socie
gestora la parte proporcional de la provision de la comisidon de rentabilidad correspondiente a las A
reembolsadas, de acuerdo con el principio de «cristalizacion».

Los agentes de comercializact@iwaneses podran exigir comisiones de suscripciéon de hasta un 4%.

*%

Aplicable exclusivamente a las Accion&dR.

*k%k

La Sociedad gestora no aplicard ninguna retrocesion de las comisiones de gestion a favor de ninguna terg
por la distribucioro colocacién de esta Clase de Acciones
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Parte A, «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFO120»

CARMIGNAC PORTFOSELURITE

Fecha de Este Subfondo se lanz6 el 25 de noviembre de 2013.
lanzamiento
Obijetivo de El objetivo de inversién consiste en superar la rentabilidad del indicador de referencia en un horizo
inversion inversion recomendado de dos afios.
El indicador de referencia del Subfondo es el indice Euro MBI&ids, con cupones reinvertidos. Est
indice replica la evolucion del mercado de deuda publica-3aflos denominada en euros, co
dividendos reinvertidos (codigo Blaoerg: indice EMTXART). Se incluyen los precios ofrecidos por
. de 250 actores del mercado.
Indicador de
referencia

Este indicador no define de manera estricta el universo de inversion del Subfondo y podria n
siempre representativo de los riesgos asumidds.obstante, costituye un indicador que los inversore
pueden utilizar para comparar la rentabilidad y el perfil de riesgo del Subfondo en su horizon
inversion recomendado.

Estrategia de
inversién

El Subfondo pretende lograr una rentabilidad superior a laimdicador de referencia exponiendo
cartera a los tipos de interés de la zona euro y, en menor medida, a los tipos de interés de pé
pertenecientes a la zona euro, asi como exponiendo la cartera a los mercados internacionales de
por medio @& inversiones en titulos de deuda o instrumentos del mercado monetario emitidos
empresas y gobiernos internacionales, o por medio de derivados.

El Subfondo se reserva la posibilidadndedificar su exposicion cambiaria, dentro del limite del 10%
patrimonio neto.

Puesto que la gestién del Subfondo es flexible y dinamica, la asignacién de activos podré
considerablemente de la de su indicador de referen€lal mismo modo, la duracion adificada del
Subfondo podra diferir significativamente de la de su indicador de referencia (dentro del 1
especificado con anterioridad)

La estrategia de inversion se basa principalmente en el analisis por parte del gestor de los diferen
rendimiento entre los diferentes vencimientosufva de tipo} entre los diferentes paises y las diferen
calificaciones de los bonos ofrecidos por los emisores privados o publicos. Por lo tanto, los critg
seleccion de las emisiones se articulantemo al conocimiento de los fundamentales de la entic
emisora y de la apreciacién de elementos cuantitativos como la prima de rendimiento respecto a lg
publica.

Estrategias de renta fija:

Las inversiones en los mercados de renta fija se selemtien funcién de los escenarios econémi
internacionales previstos y un analisis de las politicas monetarias de los diversos bancos centra
permite definir la duraciéon modificada global del Subfondo. La duracién modificada de la carteral
oscilar entre-3 'y +4.

El Subfondo invierte en los mercados de la zona euro y, en menor medida, en los me
internacionales.

Estas inversiones en los mercados de renta fija estdn determinadas por:

1 la asignacién de la duracion modificada entredidsrentes mercados de renta fija;

1 la asignacion de la duracién modificada entre los diferengégenentos de las curvas de tipos.

Estrategia de crédito:

Las inversiones en los mercados de crédito se seleccionan en funcion de los esceaam@Tonomicos
internacionales previstos y las evaluaciones financieras sobre la solvencia de los emisores. Est¢
permite definir el nivel de exposicién global a crédito del Subfondo. El Subfondo invierte en tod
mercados internacionales.

Esta inversiones en los mercados de crédito estdn determinadas por:

fla seleccion de valores en funcion de un analisis interno que se fundamenta, principalmente
rentabilidad, la solvencia, la liquidez, el vencimiento y, en el caso de los emisoregagipaits dificileg
(distresse(l, las perspectivas de recuperar la inversion;

1 la asignacién a deuda publica/corporativa;




1 la asignacion crediticia a titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario (publicos o privé
bonos corporativos, segun crites de calificacion, sector y prelacion.

Estrategia de divisas

Las decisiones adoptadas por el gestor de carteras en cuanto a la exposicion al mercado de divig
basadas en un analisis macroeconémico mundial y, sobre todo, en las previsiomesiahieato, inflacion
y politicas monetarias y presupuestarias de los diferentes paises y zonas econémicas. Este estudig
definir el nivel de exposicion global a divisas del Subfondo. ElI Subfondo invierte en todos los m
internacionales. Estaaversiones en el mercado de divisas, que dependen de las previsiones de ev(
de diversas divisas, estan determinadas por:

f'la asignacion cambiaria a las diversas regiones por medio de inversién directa en valores deno
en divisas;

1 la asignacidrambiaria a las diversas regiones directamente a través de derivados de divisas.

El universo de inversion de todas las estrategias comprende los mercados emergentes.

Categorias de
activos y
contratos

financieros

Renta variable
N/A

Titulos de deuda énstrumentos del mercado monetario

El Subfondo invierte principalmente en titulos de deuda negociables (a corto y medio plazo), instru
del mercado monetario, bonos de tipo fijo o variable, garantizados o no garantizados, y/o
indexados a la inflacion de los paises de la zona. &irBubfondo podra invertir en emisores privado
publicos.

Podra invertir hasta el 20%e su patrimonio en valores denominados en divisas distintas del euro.

La calificacion media ponderada de los instrumentos de deuda mantenidos por el Subfondo direct
0 a través de la inversion en fondos sera como minimo de «investment grade», segun la escg
menos una de las principales agencias de calificaciéditayia. No obstante, el Subfondo se reserva
derecho de invertir en titulos de deuda de alto rendimiento, de emisores publicos y privados, en uf
méximo del 10% del patrimonio neto por cada categoria de emi&omelacion con estas dos clases
activos en su conjunto, la deuddistressedno podra representar mas del 4% del patrimonio neto,
inversién en Titulos de deudiistressedconlleva riesgos especificos. Si desea obtener mas inform
sobre los Titulos de deudhstressedconsulte epunto 25.111 de la PartB del folleto.

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio en instrumentos de titulizacion.
instrumentos seran, principalmente, bonos de titulizacién de activos (ABS), certificados revaloriza
garantia deequipo (EETC), bonos de titulizacién hipotecaria residencial (RMBS), bonos de titu
hipotecaria comercial (CMBS) y obligaciones garantizadas por préstamos (CLO).

En relaciéon con todos estos activos, la Sociedad gestora efectuarda su propio at@lipierfil de
riesgo/remuneracion de los valores (rentabilidad, solvencia, liquidez, vencimiehtr).lo tanto, la
decision de comprar, mantener o vender un titulo (sobre todo cuando la calificacion se ha modifice
se fundamenta exclusivamente en losterios de calificacion, sino que refleja ademas el andlisis int
de los riesgos de crédito y las condiciones de mercado llevado a cabo por la Sociedad gestora.

No se aplicaran restricciones sobre las inversiones directas en valores, ni en tédmidasacion ni de
asignacion entre emisores publicos y privados.

Divisas

La exposicion neta a divisas distintas de la divisa de valoracién del Subfondo, incluidas las moned
mercados emergentes, obtenida por medio de la inversion en valoresravés de derivados, estar
limitada al 10% del patrimonio neto.

El Subfondo las emplea con fines de exposicion o cobertura.

Derivados

Con el fin de lograr su objetivo de gestidn, el Subfondo podra invemtifuturos negociados en Ig
mercados de la zonauro e internacionales (mercados regulados, organizados u OTC), incluid
mercados emergentes, con fines de exposicién o cobertura.

Los instrumentos derivados a los que podzaurrir el gestor de carteras son las opcignles futuros, log




contratosa plazo,los contratos de permuta financiera, los contratos de permuta financiera de ries
crédito (CDS) sobre uno o varios riesgos y/o instrumentos subyacentes (valores, indices, cestas) €
el gestor de carteras podra invertir.

Estosinstrumentos derivados permiten al gestor de carteras exponer el Subfondo a los siguientes
con arreglo a las restricciones globales de la cartera:
1 rentafija
1 crédito (hasta un 10% del patrimonio nefwasta el 25/02/2018 hasta un 30% de
patrimonio netoa partir del 26/02/2018
1 divisas

Estrategia de utilizacion de derivados para lograr el objetivo de inversion

Con el fin de lograr el objetivo de inversion, el gestor de carteras podra utilizar derivados de ti
interés, derivados de crédito y derivados de divisas, a los efectos detallados en eRPfudeda Partd
del folleto.

Valores que incorporan derivados

El Subfondo podré invertir en valores que incorporan derivados (en congretmnts, creditlinked notes
[CLN], EMTNyarrants de renta variable, etc.) negociados en la zona euro o, en menor medida,
mercados internacionales (regulados u OTC), con el fin de lograr el objetivo de inversion.

Estos instrumentos que incorporan derivadmermiten al gestor de carteras exponer el Subfondo a
siguientes riesgos, con arreglo a las restricciones globales de la cartera:

1 renta fija

9 crédito (en un limite del 30% del patrimonio neto)

i divisas

Estrategia de utilizacion de valores que incorpatarivados para lograr el objetivo de inversion

La estrategia de utilizacion de valores que incorporan derivados es la misma que la descrita
derivados. La utilizacién de valores que incorporan derivados, en comparacion con los otros instru
derivados a los que se hace referencia més arriba, se justifica por la decision del gestor de opti
cobertura o, en caso necesario, la exposicion de la cartera mediante la reduccion de los costes asg
uso de estos instrumentos financierogfectos de lograr el objetivo de inversion. El riesgo asociado a
tipo de inversiones esta limitado al importe invertido para la compra de los valores que inco
derivados.

El riesgo asociado a este tipo de inversiones esta limitado al imporeetidty para la compra de lo
valores que incorporan derivadog€n cualquier caso, el importe de las inversiones en valores
incorporan derivados, excluidos los bonos convertibles contingentes, no podra superar el 1
patrimonio neto.

El gestor de arteras podra invertir hasta el 8% del patrimonio neto en bonos convertibles conting
(CoCo)y asumir los riesgos especificos vinculados a estos instrumentos, descritos con mayor deta
punto 25.11 de la PartB del folletq.

IIC, fondos de inversiérirackerso fondos cotizados (ETF)

El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en:
- participaciones o acciones de IIC en valores mobiliarios;

- participaciones o acciones de fondos de inversion alternativa;

- otros fondos de inversién.

El Subfondo podra invertir en fondos gestionados por la Sociedad gestora o una entidad afiliada.
El Subfondo podra recurrirteackers fondos indexados que cotizan en bolsa y fondos cotizados (ETF

Depésitos y efectivo

El Subfondo podra recurrir a los depésitos con el fin de optimizar la gestion del efectivo y gestio
diversas fechas de liquidacién de las suscripciones o los reembolsos de los fondos subyacent
operaciones estan sujetas a los limites establesieh el punt® de la Part3 del folleto.

El Subfondo podra mantener efectivo de forma accesoria, sobre todo con el objeto de satisfa
obligaciones de reembolso con respecto de los inversores.

El préstamo de efectivo esta prohibido.

Empréstitos deefectivo




El Subfondo podra tomar efectivo en préstamo, con arreglo a los limites y las condiciones que se
establecen en el punto 3.1.10 de la PaBtelel folleto.

Operaciones de adquisicion y cesion temporal de titulos

A fin de lograr una gestion eficde la cartera, y sin desviarse de los objetivos de inversion, el fondo f
recurrir a técnicas y productos relacionados con valores mobiliarios e instrumentos del me
monetario, como las operaciones con pacto de recompra/recompra inversa y el padstapréstito de
valores, con arreglo a los limites y las condiciones que se establecen en el punto 3.2 de Baded
folleto.

Perfil de riesgo

El perfil de riesgo del Subfondo debera apreciarse en un horizonte de inversion superior a 2 afios.
Losinversores potenciales deberan ser conscientes de que los activos del Subfondo estan sometic
fluctuaciones de los mercados internacionales asi como a los riesgos inherentes a las inversi
valores mobiliarios en los que invierte el Subfondo.

Los principales riesgos en los que incurre el Subfondo son los siguientes: riesgo vinculado a la
discrecional, riesgo de tipos de interés, riesgo de crédibernas, existe un riesgo de crédito m
especifico vinculado al uso de los derivados delits§ riesgo de pérdida de capital, riesgo ligado a
bonos de alto rendimiento, riesgo de liquidez, riesgo de divisas, riesgo de contraparte, riesgos aso
la inversion en bonos convertibles contingentes (CoCo), riesgos vinculados a las operaieq
adquisicién y cesién temporal de titulos, riesgo legal y riesgo ligado a la reinversion de las garantia
Los riesgos anteriormente mencionados se detallan en el apartado «Descripcion de riesgos
presente folleto y en los Documentos de datos fusmmientales para el inversor relacionados.

Gestor de La Sociedad gestora ha delegado la gestidn financiera de este Subfondo en Carmignac Gestion, g
inversiones Paris (Francia).
Método de El riesgo global se calculélizando la metodologia de los compromisos.
calculo del
riesgo global
Este Subfondo esta destinado a todos aquellos inversores, tanto personas fisicas como personas
gue deseen optar por la diversificacion de sus inversiones al mismo tiempo gbensécian de lag
. oportunidades del mercado a través de una gestion reactiva de los activos en un horizonte de in
Perfil del o L . .
inversor recomendado de 2 afos. Las part|C|paC|oqes de este Subfgndo no han S|dp rgglstradas de ,conf
con la Ley de Valores de EREJ. de1933 {United States Securities AcPor consiguiente, no podran s
ofrecidas a la venta ni vendidas, directa o indirectamente, por cuenta o en beneficio de una «P
estadounidense»S perso) segun la definicion de este término en la Norma S d&JBERegulation
Rentabilidad | Las rentabilidades histéricas del Subfondo estan disponibles en el Documento de datos fundam
historica para el inversor.




CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Politica de Importes minimos de
Clase Divisa ISIN dividendos Tipo deinversores suscripcion inicial y
suscripcion posterior**
A EUR Acc EUR LU1299306321| Capitalizacion Todos 1 Accion
A EUR Ydis EUR LU1299306677| Reparto (anual) Todos 1 Accion
A CHF Acc Hdg Cubc|:e|_r|t|;e1 €M LU1299307055 Capitalizacién Todos 1 Accién
A USD Acc Hdg C”ti'fsrg" €N\ LU1299306834| Capitalizacién Todos 1 Accién
F EUR Acc EUR LU0992624949| Capitalizacién Inversores 1 Accién
autorizados*
F CHF Acc Hdg CUPIEM@eN | \10092625086| Capitalizacion Inversores 1 Accion
CHF autorizados*
F GBP Acc Hdg Cubierta en LU0992625169| Capitalizacion Inve_rsores 1 Accién
GBP autorizados*
F USD Acc Hdg Cubierta en LU0992625243| Capitalizacion Inve_rsores 1 Accién
uUsD autorizados*

* Accesible a (i) inversores institucionales que invierten por cu@ntgia. Con respecto a los inversores instituciona
constituidos en la Unién Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte admisible/Inversores profeasig
si como se definen en la MIFID 2 (ii) Fondos de fondos, (iii) estrucei@®ductos que compran las Acciones directamet
o en nombre de un inversor final, y aplican una comision a dicho inversor en cuanto al producto, (iv) los interm
financieros que, segun los requerimientos normativos o los acuerdos de comisidingduales con sus clientes, no tieng
permitido aceptar y mantener incentivos.
** E| importe minimo de suscripcién no se aplicara al Grupo Carmignac. El importe minimo se aplica a cada inversor
Las Acciones en EUR se emiten al precio inicial de 100 EUR; las Acciones en GBP se emiten al precio inicial de 10
Acciones en CHF se emiten al precio inicial de 100 CHF; las Acciones en USD se emiten al precio inicial de 100 USD
El Valor liquidativo se calcula a diario en cada Dia de valoracion en CHF, EUR, GB
Dia de valora®n del Valor | conforme al calendario de Euronext Paris, salvo los dias festivos en Francia en los
liquidativo (VL) bolsas permanecen cerradas (en cuyo cas®L se calculara el siguiente dia habil banc
completo en Paris).
El periodo de tiempo que transcurrira entre la fecha de centralizacion de las solicitug
suscripcion o reembolso y la fecha de pago de dichas solicitudes por parte del depa
Pago de suscripcionesy | serd de 3lias hébiles completos. La fecha de pago se retrasara sclsgen otros diag
reembolsos festivos (segun los calendarios de dias festivos de Euronext y de Francia) en el
pago. La lista de dichos dias festivos puede obtenerse, previa solicitud, a través del
de transferencias.

COMISIONES
Comisionegagaderas a los agentes de Comisiones pagaderas a la Sociedad gestora por cuel
comercializacién por cuenta de los Accionistas del Subfondo
Acciones Comt;selones CERRIIESE Comisiont_e§ cls Gastos de gestiéh | Otrosgasto$ Comisiqr_1es e
o reembolso conversion rentabilidad
suscripcion
A 1% max. 0 1% max. 1,00% max. 0,20% No
F 1% max.* 0 0 0,55% max.** 0,20% No
Una comisién anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracion sobre la
patrimonio neto del Subfondo masn su caso, la comision de rentabilidad del Subfondo.
Una comision anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracién sobre la
5 patrimonio neto del Subfondo. Incluye los gastos de auditoria, depositario, Agente adativistrAgente de
pagos, abogados y cobertura, asi como los costes operativos de distribucién, los gastos de re
reglamentarios, etc.
* Aplicable exclusivamente a las Accion&dJR.
- La Sociedad gestora no aplicara ninguna retrocesion delagsiones de gestion a favor de ninguna tercera pi
por la distribucion o colocacion de esta Clase de Acciones.
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Parte A, «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFQOLED»

Fecha de
lanzamiento

Este Subfondo se lanz6 el 26 de marzo de 2014.

Obijetivo de
inversion

El objetivo del Subfondo consiste en superar la rentabilidad dedicador de referencia en un horizon
de inversion recomendado de cinco afios. La blsqueda de rentabilidad implica una gestion ¢
flexible, sobre todo en los mercados de renta variable, pero también en los mercados de renta
divisas, fundamermtda en las previsiones del gestor de la cartera sobre la evolucion de las cond
econdémicas y de mercado.

Indicador de
referencia

El indicador de referencia es el indice de renta variable mundial de MSCI, el MSCI AC WORLD NR
El indice MSCI AGORLD NR (USD) representa el conjunto de empresas internacionales mas gra
los paises desarrollados y emergentes. El célculo de dicho indicador lo realiza MSCI en dols
dividendos reinvertidos; a continuacién, se convierte a EUR (cédigo BésgrinDUEACWF).

Este indicador no define de manera estricta el universo de inversion del Subfondo y podria no ser
representativo de los riesgos asumidos. No obstante, constituye un indicador que los inversores
utilizar para comparar la rentdlidad y el perfil de riesgo del Subfondo en su horizonte de inve
recomendado.

Estrategia de
inversion

El Subfondo invierte en todo momento al menos un 60% de su patrimonio neto en valores dg
variable de la zona euro, de los mercados intemmaaies y los mercados emergentes, de cualquier tipg
capitalizacion, cotizados en los mercados financieros de todo el mundo. El gestor de carteras podrg
derivados para reducir, de forma parcial o total, la exposicién a renta variable, conde fograr el
objetivo de inversion.

La estrategia de inversion se implementa a través de una cartera de inversiones directas en valg
utilizacién de instrumentos derivados sobre los mercados de renta variable, de divisas, de renta fi
menor medida, de crédito, asi como derivados de indices de materias primas, sin restricciof
asignacion por zona geografica, sector, tipo o tamafio de los valores.

Puesto que la gestién del Subfondo es flexible y dinamica, la asignacion de activosdifedr
considerablemente de la de su indicador de referencia. De hecho, el gestor de carteras gestiona d
dinamica la exposicién a los diferentes mercados y clases de activos aptas, en funcion de las prg¢
de evolucion de los ratios de riesgentabilidad. La politica de inversion distribuye el riesgo por medi
la diversificacién de las inversiones. Del mismo modo, la cartera constituida en cada una de las ¢
activos, sobre la base de un andlisis financiero detallado, podra difensidevablemente de la
ponderaciones del indicador de referencia, tanto en términos geograficos como sectoriales.

La asignacion de la cartera a las diferentes clases de activos (acciones, renta fija, divisas) y cate
fondos (de renta variable, edjibrados, de renta fija, monetarios, etc.) se basa en un analisis del en
macroeconémico mundial y de sus indicadores (crecimiento, inflacion, déficits, etc.) y podra va
funcion de las previsiones del gestor de carteras.

Estrategia de renta vaable:

Este Subfondo invierte principalmente en renta variable internacional, de forma directa o indirg
través de las IIC en valores mobiliarios en cartera. La estrategia de renta variable se determina en
de un analisis macroecondmico y umédisis financiero detallado de las sociedades en las que el Sub
podra abrir posiciones, tanto largas como cortas. Esto permite definir el nivel de exposicion global
variable del Subfondo. El Subfondo invierte en todos los mercados intera#eson

Estas inversiones estan determinadas por:

1 la seleccion de valores, que se deriva de un exhaustivo andlisis financiero
sociedades, reuniones periodicas con los equipos directivos y un riguroso seguimie
la evolucion del negocio. Los pripales criterios empleados son las perspectivas
crecimiento, la calidad de la cupula directiva, el rendimiento y el valor de los activos.
la asignacion de la exposicién a renta variable en diferentes sectores econémicos;
la asignacion de la exposiciémemta variable en diferentes zonas geograficas.
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Estrategia de divisas

Las decisiones adoptadas por el gestor de carteras en cuanto a la exposicion al mercado de divig
basadas en un andlisis macroeconémico mundial y, sobre todo, preldsiones de crecimiento, inflacid
y politicas monetarias y presupuestarias de los diferentes paises y zonas econdémicas. Esto permi
el nivel de exposicion global del Subfondo a cada divisa. El Subfondo invierte en todos los m
internacianales.

Estas inversiones en el mercado de divisas, que dependen de las previsiones de evolucién de las ¢
divisas, estan determinadas por:

1 la asignacion cambiaria a las diversas regiones por medio de inversion directa en
denominados en digas;

1 la asignacién cambiaria a las diversas regiones directamente a través de deriva
divisas.

Estrategias de renta fija:

Las inversiones en los mercados de renta fija se seleccionan en funcién de los esq
macroecondmicos internacionales pistos y un andlisis de las politicas monetarias de los diversos b
centrales. Esto permite definir la duracién modificada global del Subfondo. El Subfondo invierte e
los mercados internacionales.

Estas inversiones en los mercados de rentaefifan determinadas por:
w la asignacion de la duracion modificada entre los diferentes mercados de renta fija;
w la asignacion de la duracion modificada entre los diferentégsnentos de las curvas de tipos.

Estrategia de crédito:

Las inversiones en lasercados de crédito se seleccionan en funcion de los escenarios macroecon(
internacionales previstos y las evaluaciones financieras sobre la solvencia de los emisores. Estg
permite definir el nivel de exposicion global a crédito del SubfolddSubfondo invierte en todos Iq
mercados internacionales.

Estas inversiones en los mercados de crédito estan determinadas por:

1 la seleccion de valores en funcibn de un andlisis interno que se fundanm
principalmente, en la rentabilidad, la solvende]iquidez, el vencimiento y, en el caso
los emisores en situaciones dificildssfressed, las perspectivas de recuperar la inversiq
la asignacion a deuda publica/corporativa;
la asignacion crediticia a titulos de deuda e instrumentos del mercamhetario (publicos
o privados) o bonos corporativos, segun criterios de calificacion, sector y prelacion.
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En relacién con todas estas estrategias (excluidas las estrategias de crédito), ademas de las p
largas:

1 El gestor de carteras también podafirir posiciones cortas en activos subyacentes aj
para la cartera, si considera que dichos activos subyacentes estan sobrevaloradog
mercado.

1 EIl gestor de carteras también podra adoptar estrategias de valor relativo mediar
combinacion de posiones largas y cortas en activos subyacentes aptos para la carte

Las posiciones cortas se adoptardn exclusivamente por medio de instrumentos financieros de
segun se mencionan en el apartado «Derivados» que figura a continuacion.

El universale inversion de todas las estrategias comprende los mercados emergentes, dentro de lo
limites previstos en el apartado «Descripcion de las categorias de activos y contratos financieros, a
su contribucion a la consecucion del objetivo de inversions».

Categorias de
activos y
contratos

financieros

Renta variable

El Subfondo invierte en todo momento un minimo del 60% de su patrimonio neto en la renta varig
los mercados de la zona euro y/o internacionatepodra realizar una asignaciéon considerabldos
mercados emergentes.

El Subfondo invierte en acciones de cualquier capitalizacion, sector y region.




Divisas

Las exposiciones a las monedas distintas de la divisa de valoracion del Subfondo, como las divig
mercados emergentes, generadas rn&de la inversion directa en valores o derivados, podran diferir
respecto al indicador de referencia y/o la cartera de valores por separado.

Esto se realiza con fines de exposicion, valor relativo o cobertura.

Titulos de deuda e instrumentos del mexdo monetario

Con el fin de lograr su objetivo de inversion, el Subfondo podra invertir en titulos de deuda nego
instrumentos del mercado monetario, bonos de tipo fijo o variable, garantizados o no garantizadg
pueden estar indexados a iaflacion de la zona euro y/o de los mercados internacionales, incluido
mercados emergentes. El Subfondo podra invertir en emisores privados o publicos.

La duracion modificada total de la cartera, definida como la variacién del capital de la ¢artéxg para
una variacion de 10puntos basicos de los tipos de interés, podra oscilar edtre+5.

La calificacion media ponderada de los instrumentos de deuda mantenidos por el Subfondo direct
0 a través de la inversion en Subfondos sera comomu de «investment grade», segun la escala d
menos una de las principales agencias de calificacion crediticia. El gestor de carteras podra in
instrumentos de deuda con una calificacion inferidneestment gradeo sin calificacion. En este Ultim
caso, la Sociedad llevara a cabo sus propios analisis y evaluaciones de solvencia.

La Sociedad gestora efectuara su propio andlisis del perfil de riesgo/remuneracion de los
(rentabilidad, calificacién crediticiiquidez, vencimiento). Por lo tanto, la decisién de comprar, mante
o vender un titulo (sobre todo cuando la calificacion se ha modificado) no se fundamenta exclusiv
en los criterios de calificacion, sino que refleja ademas el andlisis intertas deesgos de crédito y Ig
condiciones de mercado llevado a cabo por la Sociedad gestora.

No se aplicard ninguna limitaciéon en cuanto a la asignacién a emisores privados y publicos, ni en
con el vencimiento y la duracién de los activos.

Derivados

Con el fin de lograr su objetivo de gestion, el Subfondo podra invertir en futuros negociados
mercados de la zona euro e internacionales (mercados regulados, organizados u OTC), incly
mercados emergentes, con fines de exposicion, valativo o cobertura.
Los instrumentos derivados a los que podra recurrir el gestor de carteras son las opciones (simp
barrera, binarias), los futuros, los contratos a plazo, los contratos a plazo sobre divisas, los contr
permuta financieradntre otros, losswapsde rentabilidad), laswaptionsy los contratos por diferencial
(CFD), sobre uno o varios riesgos/instrumentos subyacentes (valores, indices, cestas) en los que
de carteras podra invertir.

Estos instrumentos derivados peiten al gestor de carteras exponer el Subfondo a los siguientes rig
con arreglo a las restricciones globales de la cartera:

renta variable (en un limite del 100% del patrimonio neto)

divisas

renta fija

dividendos

volatilidad y varianza (en un limiteldL0% del patrimonio neto)

materias primas, a través de contratos financieros elegibles en un 20% como maxir|
patrimonio neto

1  ETF (instrumentos financieros)
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Estrategia de utilizacion de derivados para lograr el objetivo de inversion:

Con el fin delograr el objetivo de inversion, el gestor de carteras podra utilizar derivados de
variable, derivados de divisas, derivados de tipos de interés, derivados de volatilidad o varianza, d¢
de dividendos o derivados de materias primas, a los efedetallados en el punt®6 de la Part@® del
folleto.

La exposicion global a derivados se controla mediante la combinacion del apalancamiento (cg
como la suma de los valores nocionales, sin utilizar mecanismos de compensacion o de coberteirg
limite de VaR del fondo (véase el apartado «Perfil de riesgo» a continuacién).




Valores que incorporan derivados

El fondo podra invertir en valores que incorporan derivados (principalmeateants, bonos convertibles
creditlinked note[CLN], EMTNderechos de suscripcion) negociados en mercados de la zona eut
internacionales, tanto regulados y organizados como OTC.
Estos instrumentos que incorporan derivados permiten al gestor de carteras exponer el fondg
siguientes riesgos, con arregldas restricciones globales de la cartera:
renta variable (en un limite del 100% del patrimonio neto)
divisas

renta fija

dividendos

volatilidad y varianza (en un limite del 10% del patrimonio neto)
materias primas, a través de contratos financieros elegiten un 20% como maximo d
patrimonio neto

1  ETF (instrumentos financieros)
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El importe de este tipo de inversiones en valores que incorporan derivados, excluidos los
convertibles contingentes, no podra superar el 10% del patrimonio neto.

El Subfondotambién podra invertir hasta el 10% de su patrimonio neto en bonos convert
contingentes (CoCo) (y asumir los riesgos especificos vinculados a estos instrumentos, descritos ¢
detalle en el punto 25.11 de la PaBedel folleto).

Estrategia dautilizacion de valores que incorporan derivados para lograr el objetivo de inversion
El gestor de carteras utiliza los valores que incorporan derivados, en lugar de los instrumentos de
mencionados con anterioridad, con el objeto de optimizar laosiqgidon de la cartera o con fines ¢
cobertura mediante la reduccién de los costes vinculados a la utilizacion de estos instrumentos fing
o la obtencién de exposicién a varios motores de rentabilidad.

El riesgo asociado a este tipo de inversiorst limitado al importe invertido para la compra de
valores que incorporan derivados.

IIC, fondos de inversiérirackerso fondos cotizados (ETF)
El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en:
- participaciones o acciones de lICwvathores mobiliarios;
- participaciones o acciones de fondos de inversion alternativa;
- otros fondos de inversion.
El Subfondo podra invertir en fondos gestionados por la Sociedad gestora o una entidad afiliada.
El Subfondo podra recurrirteackers fondos iexados que cotizan en bolsa y fondos cotizados (ETF)

Depositos y efectivo
El Subfondo podra recurrir a los depdsitos con el fin de optimizar la gestién del efectivo y gestig
diversas fechas de liquidacion de las suscripciones o los reemboldos flendos subyacentes. Est
operaciones estan sujetas a los limites establecidos en el udéla Part8 del folleto.

El Subfondo podra mantener efectivo de forma accesoria, sobre todo con el objeto de satisfa
obligaciones de reembolso con pexto de los inversores.

El préstamo de efectivo esta prohibido.

Empréstitos de efectivo
El Subfondo podra tomar efectivo en préstanemn arreglo a los limites y las condiciones que
establecen en el punto 3.1.10 de la PaBtelel folleto.

Operacionedle adquisicion y cesion temporal de titulos

A efectos de lograr una gestion eficaz de la cartera, y sin desviarse de los objetivos de inve
Subfondo podra recurrir a técnicas y productos relacionados con valores mobiliarios e instrumen
mercado monetario, como las operaciones con pacto de recompra/recompra inversa
préstamo/empréstito de valores, con arreglo a los limites y las condiciones que se establecen en ¢
3.2 de la Part® del folleto.

Perfil de riesgo

El perfil de risgo del Subfondo debera apreciarse en un horizonte de inversion superior a 5 afios.
Los inversores potenciales deberdn ser conscientes de que los activos del Subfondo estan someti
fluctuaciones de los mercados internacionales asi como a los riésigeentes a las inversiones €
valores mobiliarios en los que invierte el Subfondo.




Los principales riesgos en los que incurre el Subfondo son los siguientes: riesgo vinculado a g
discrecional, riesgo de pérdida de capital, riesgo de renta blariaiesgo de divisas, riesgo de |
mercados emergentes, riesgo de tipos de interés, riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo ving
la inversion en China, riesgo ligado a los bonos de alto rendimiento, riesgos asociados a la inve
bonos convertibles contingentes, riesgo ligado a los indices de materias primas, riesgo vincula
capitalizacion del mercado, riesgo de contraparte, riesgo de volatilidad, riesgos vinculados
operaciones de adquisicién y cesion temporal de titulesgo legal y riesgo ligado a la reinversion de
garantias.

Los riesgos anteriormente mencionados se detallan en el apartado «Descripcién de riesgos» del
presente folleto y en los Documentos de datos fundamentales para el inversor relacionados.

Gestorde
inversiones

La Sociedad gestora del Subfondo delegara parcialmente la gestion en Carmignac Gestion
(Francia), y sera efectuada parcialmente por la Sociedad gestora a través de su sucursal londinens

Método de
célculo del
riesgo global

Hastael 25de febrero de 2018:

El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo es el valor en riesgo (VaR) relati
cartera de referencia (el indicador de referencia del Subfondo sera su cartera de referencia). El
apalancamiento mvisto calculado sobre la base del enfoque de la suma de los valores nocionales
200%.
Mayor apalancamientd®or lo general, se debera al aumento del nimero de posiciones, las cuales p
no obstante, contrarrestar los riesgos de la cartera, @ @ilizacion de opciones que estan muy «fuera
dinero» put of the mong). A titulo de ejemplo, las nuevas posiciones constituidas para contrarrest
posiciones existentes pueden conllevar un incremento del importe nocional bruto de los contraf
vigor y, en consecuencia, generar un apalancamiento significativo con una escasa correlacion con
real de la cartera.

En todos los casos, se recurrira a estas posiciones de conformidad con el objetivo de inversion vy
de riesgo de la ctara.

A partir del 26de febrero de 2018:

El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo es el valor en riesgo (VaR) relati
cartera de referencia (el indicador de referencia del Subfondo sera su cartera de referencia). El
apalancamiento previsto, calculado como la suma de los valores nocionales, sin utilizar mecanig
compensacion o de cobertura, es del 500%, aunque podra ser superior en determinados entor
mercado.

Mayor apalancamientopor lo general, se derivarde unas condiciones de mercado especificas
ejemplo, reducida/elevada volatilidad, bajos tipos de interés, intervencién de los bancos centrales
aumento del nimero de posiciones, las cuales podran, no obstante, contrarrestar los riesgosrtirda
o de la utilizaciéon de opciones que estan muy «fuera del dinevobdf the money. A titulo de ejemplo
las nuevas posiciones constituidas para contrarrestar las posiciones existentes pueden conllg
incremento del importe nocional bruto de docontratos en vigor y, en consecuencia, generar
apalancamiento significativo con una escasa correlacién con el riesgo real de la cartera. En todos |
se recurrird a estas posiciones de conformidad con el objetivo de inversién y el perfisge de la
cartera.

Perfil del
inversor

Este Subfondo esta destinado a todos aquellos inversores, tanto personas fisicas como personas
gue deseen optar por la diversificacion de sus inversiones al mismo tiempo que se benefician
oportunidades del mercado a través de una gestion reactiva de los activos en un horizonte de in
recomendado superior a los 5 afios. Las participaciones de este Subfondo no han sido registr
conformidad con la Ley de Valores de BB. de 1933United States Securities AcPor consiguiente, n
podran ser ofrecidas a la venta ni vendidas, directa o indirectamente, por cuenta o en beneficio
«Persona estadounidense» (US person), segun la definicion de este término en la Norma Slde
(Regulation S).

Rentabilidad
histérica

Las rentabilidades histéricas del Subfondo estan disponibles en el Documento de datos fundamer
para el inversor.

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

o Importes minimos de
. Politica de . . N
Clase Divisa ISIN . Tipo de inversores suscripcion inicial y
dividendos .y e
suscripcion posterior
A EUR Acc EUR LU1046327000| Capitalizacion Todos 1 Accién
E EUR Acc EUR LU1046327182| Capitalizacion Todos 1 Accibn
ier n T L,
E USD Acc Hdg Cutijesg € LU1046327265| Capitalizacion Todos 1 Accidén




o . Inversores .,
F EUR Acc EUR LU1046327349| Capitalizacion : " 1 Accion
autorizados
Cubierta en e Inversores .,
F CHF Acc Hdg LU1046327422| Capitalizacion : " 1 Accion
CHF autorizados

* Accesible a (i) inversores institucionales que invierten por cuenta propia.ré3pecto a los inversores institucional
constituidos en la Unidn Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte admisible/Inversores profesid
si como se definen en la MIFID 2 (ii) Fondos de fondos, (iii) estructuras de progiuetosmpran las Acciones directamen
o en nombre de un inversor final, y aplican una comisién a dicho inversor en cuanto al producto, (iv) los interm
financieros que, segun los requerimientos normativos o los acuerdos de comisiones individmates clientes, no tiene
permitido aceptar y mantener incentivos.
** E| importe minimo de suscripciéon no se aplicara al Grupo Carmignac. El importe minimo se aplica a cada inversor
Las Acciones en EUR se emiten al precio inicial de 100 EUR; las Acciones en GBP se emiten al precio inicial de 10
Acciones en CHF se emiten al precio inicial de 100 CHF; las Acciones en USD se emiten al precio inicial de 100 USD
El valor liquidativo se calcula a diario en cada Dia de valoracion en CHF, EUR
Dia de valora®n del Valor | conforme al calendario de Euronext Paris, salvo los dias festivos en Francia en los
liquidativo (VL) bolsas permanecen cerradas (en cuyo cas¥,Lse calculara el siguiente dia habil bancg
completo en Paris).
El periodo de tiempo que transcurrira entre la fecha de centralizacién de las solicitug
suscripcion o reembolso y la fecha de pago de dichas solicitudes por parte del depa
Pago de suscripcionesy | serd de 3lias hébiles completos. La fecha de pago se retrasara sclsgen otros diag
reembolsos festivos (segun los calendarios de dias festivos de Euronext y de Francia) en el
pago. La lista de dichos dias festivos puede obtenerse, previa solicitud, a través del
de transferencias.

COMISIONES

Comisiones - -
. Comisiones de | Comisiones de L
Acciones de . Gastos de gestich
o reembolso conversion
suscripcion
4% max. 0 1% max. 1,50% 0,30% Si
0 0 0 2,25% 0,30% Si
4% max.* 0 0 0,85%** 0,30% Si
Una comision anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracion sobre la
patrimonio netodel Subfondo mas, en su caso, la comision de rentabilidad del Subfondo.
Una comisién anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracion sobre la
patrimonio neto del Subfondo. Incluye los gastos de auditoria, depositAgente administrativo, Agente d
pagos, abogados y cobertura, asi como los costes operativos de distribucién, los gastos de re
reglamentarios, etc.
Una comisién anual calculada con respecto de cada periodo de rentabilidad. El periodotatglidad es el
ejercicio financiero. La comisién de rentabilidad se calcula y devenga cada dia de valoracién, y es pagad
caso, en el Ultimo dia del ejercicio financiero. Siempre que la rentabilidad del Subfondo desde el inicio del
postiva y supere el 7% de rentabilidad anual, se constituird una provision diaria del 10% de ese ex
rentabilidad. En caso de que la diferencia de rentabilidad se reduzca, se realizar4 una recuperacién dig
provisién de un 10% como maximo dechth diferencia de rentabilidad hasta el importe de las provisic
constituidas desde el comienzo del afio.
En los casos de reembolso, se abonard a la Sociedad gestora la parte proporcional de la provision de Ia
de rentabilidad correspondiente adaAcciones reembolsadas, de acuerdo con el principio de «cristalizacio
rentabilidad del fondo esté representag®r el valor de mercado de los activos («GAV», por sus siglas en i
sin incluir la cristalizacién y la comision de gestion devengada el dia pertinente, pero teniendo en cuenta
suscripciones y los reembolsos.
* Aplicable exclusivamente a las Accion&dUR.
La Sociedad gestora no aplicara ninguna retrocesion de las comisiones de gestion a favor de ninguna terg
por la distribucion o colocacion de esta Clase de Acciones.

Otros Comisiones de
gastog rentabilidad®

= |mim|>

**




Parte A, «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFO140»

CARMIGNAC PORTFOLIO CAPITAL CUBE

Fecha de
lanzamiento

Este Subfondo se lanz6 el 2 de junio de 2014.

Politica y
objetivos de
inversion

El objetivo de este Subfondo es superar la rentabilidad del indicador de referencia Eonia capit
(EONCAPL7®N términos anuales. El horizonte de inversion minimo recomendado es de 3 af
Subfondo pretende mantener la volatilidad anual ex ante inferior al 6%.

Dicha diferencia de rentabilidad se intentara obtener mediante la toma de posiciones comprador
vendedoras en el mercado de renta fija, el mercado de crédito, el mercado de divisas, el mercado ¢
variable, el mercado de indices de materias primas, a través de instrumentos financieros (a plaz
Asimismo, se podran implementar estrategiabr® la volatilidad de estos diferentes mercados.

La estrategia de inversion establecida responde al enfoque de «rentabilidad absahsmiute returi.

La gestion de este Subfondo no es indexada, por lo que el indicador presentado es un indic
referencia. El indicador de referencia es el Eonia (Euro Overnight Average). Este indice cons
principal referencia del mercado monetario de la zona euro. El Eonia corresponde a la media de |
interbancarios diarios comunicados al Banco Cerfadopeo (BCE) por los bancos de referencia
bancos) y ponderada por el volumen de las operaciones realizadas. El BCE efectda su calculo s
base «nimero de dias exacto/360 dias» y su publicacién corre a cargo de la Federacion Bancaria |
Eluniverso geografico de inversion del Subfondo incluye los paises llamados «emergentes» de Asi
América Latina, Oriente Proximo y Europa del Este (incluida Rusia). ElI Subfondo tiene la posib
invertir a escala mundial.

La tipologia de ladiferentes estrategias utilizadas se divide en:

(i) Estrategia de arbitraje:

La cartera se construye a partir de posiciones compradoras y/o vendedoras en el mercado de rent
mercado de divisas, el mercado de indices de materias primas, a tlaviéstrumentos financieros (
plazo o no) y en la volatilidad de dichos productos.

(ii) Estrategia de inversion:

El patrimonio neto se invertird en instrumentos del mercado monetario (titulos de deuda y b
publicos o privados, garantizados o no por Estado, sin restricciones geograficas o sectoriale
Subfondo invierte en estos titulos de forma directa o indirecta a través de las IIC en valores mobi
otras IIC en cartera, teniendo en cuenta que, segun el objetivo de diversificacidnateela, el Subfondc
podra invertir hasta el 10% de su patrimonio en acciones o participaciones de otras IIC en

mobiliarios y/o IIC.

El Subfondo recurrira a las siguientes estrategias como motores de rentabilidad:

1. Estrateqgias direccionaleposiciones direccionales en los mercados de renta variable, tipos de in
crédito, tipos de cambio y volatilidad.

2. Valor relativo destinadas a sacar partido del valor relativo existente entre instrumentos diferente
concreto, las estrategias:

1 Estraegias «Long/Short Equity»: ofrecen simultdneamente una exposicion compradq
vendedora a los mercados de renta variable, a saber:

- Pair trades: posiciones compradoras y vendedoras en sociedades de un mismo sector
- Sector Trades: posiciones compradoraggdedoras en sectores diferentes.
- Styles trades: posiciones compradoras y vendedoras en estilos diferentes.

1 «Fixed Income Arbitrage»: esta estrategia ofrece una exposicion compradora y vende
diferentes zonas geograficas, diferentes tramos de laauww tipos de interés y/o diferente
instrumentos de los mercados de renta fija:

- Pair trades: posiciones compradoras y vendedoras en emisores de un mismo sector.

- Sector Trades: posiciones compradoras y vendedoras en sectores diferentes.

- Styles trades: posiones compradoras y vendedoras en estilos diferentes.

- Curve trade: posiciones compradoras y vendedoras en vencimientos de tipos de i
diferentes.

- Interest Rate Trade: posiciones compradoras y vendedoras en tipos de interés diferent




1 Estrategias«Long/Short Credit»: ofrecen simultdneamente una exposiciébn comprado
vendedora a los diferentes segmentos del mercado de crédito.

1 Estrategias «Long/Short Currencies»: ofrecen exposicién a la variacion de dos 0 mas divisg

3. Estrategias «Momentum»saca partido de la tendencia actual al apostar por su éxito futuro. E

estrategias se implementan en los mercados de renta variable, tipos de interés, crédito, tig
cambio y volatilidad.

4. Estrategias «Mean Reversiansacar partido de la reversion aneedia de los mercados que se h

alejado recientemente de sus niveles medios histéricos de rentabilidad. Estas estrateg

implementan en los mercados de renta variable, tipos de interés, crédito, tipos de cambio y volat

Estos nuevos motores dentabilidad se implementaran por medio de productos derivados (al me
parcialmente). Las posiciones cortas se adoptaran exclusivamente por medio de instrumentos fina
derivados, segun se mencionan en el apartado «Derivados» que figura a comtmuaci

Con el objeto de lograr su objetivo de inversién, el Subfondo podra también usar titulos del
indexados y/o que contengan un componente opcional (sobre todo, valores del Tesoro protegidos
la inflacion (TIPS), warrants y titulos con expésica variables econémicas como la inflacion y
crecimiento) y/o adquisiciones y ventas temporales de valores (en su mayor parte, operaciones co
de recompra o recompra inversa).

Con el fin de optimizar su rentabilidad, el Gestor de inversionesssva la posibilidad de recurrir a |
depositos de efectivo, con un limite que debe ser inferior al 50% del patrimonio. A pesar del uso in
de los instrumentos derivados, el Subfondo se gestiona con vistas a disminuir los riesgos med
adopcion de posiciones diversificadas en todas las clases de activos y sectores de actividg
diversificacion se lleva a cabo de conformidad con la politica de inversion del Subfondo.

A partir del 26defebrerode 2018, las inversiones en China pod&fectuarse, por ejemplo, de form
directa en el mercado interbancario chino de bonos (CIBM).

Categorias de
activos y
contratos

financieros

La calificacion media ponderada de los instrumentos de deuda mantenidos por el Subfondo direct
0 a través de la inversién en IIC en valores mobiliarios u otras IIC serd como minimo de «inv
grade», segun la escala de al menos una de las palesiagencias de calificacion crediticia. El Subfo
podré invertir eninstrumentos de deuda con una calificacion inferionaestment grade sin calificacion
En este Gltimo caso, la Sociedad llevara a cabo sus propios analisis y evaluaciones da.solven

En un maximo del 10% de su patrimonio neto, el Subfondo podra invertir en instrumentos de tituliza
especialmente erbonos de titulizacion de activos (ABBonos de titulizacion hipotecaria residenc
(RMBS), bonos de titulizacion hipotecadamercial (CMBS), obligaciones garantizadas por prést:
(CLO)¢reditlinked notes(CLN) y certificados revalorizados con garantia de equipo (EETC). Este i
tiene en cuenta los bonos convertibles contingentesSubfondo también podra invertir hasta el 20%
su patrimonio neto en bonos convertibles contingenf(€®Co) (y asumir los riesgos especificos vincul
a estos instrumentos, descritos con mayor detalle en el punto 25.11 de la®PddEfolleto).

ElSubfondopodra invertir hasta el 5% de su patrimonio neto en Titulos de deiisteessedy asumir los
riesgos especificos vinculados a estos instrumentos. Si desea obtener mas informacion sobre los T
deudadistressedconsulte el punto 25.111 da ParteB del folleto.

En cumplimiento del objetivo de inversién, el Subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fi
cobertura, exposicion o arbitraje, como las opciones (simples, con barrera, binarias), los futuro
contratos a plazo, los contratos de permutaahciera (entre otros, loswapsde rentabilidad) y los
contratos por diferencias (CFD), sobre uno o varios subyacentes. En relacién con los mercados e
invierte el Subfondogl gestor podrd invertir en futuros negociados en mercados de la zoma e
internacionales, tanto regulados y organizados como OTC.

El Subfondo podra operar en el mercado de derivados de crédito celebrando contratos de pg
financiera de riesgo de crédito (CDS) al objeto de vender o comprar proteccion. Si desea obtef
informacion sobre los CDS y los riesgos derivados, consulte el apartado titulado «Descripcion de
del presente folleto.

Los riesgos sobre los que el gestor desea posicionarse (ya sea directamente o mediante el uso de
son los siguientegdivisas, renta fija, créditorenta variable (cualquier tipo de capitalizacion, hasta
maximo del 20% del patrimonio neto), ETidendos, volatilidad y varianza (que en su conjunto
superen el 10% del patrimonio neto), e indidestodas las clases de activos mencionadas (en relacior
la volatilidad y la varianza, el total de instrumentos derivados no podra superar el dlopatdmonio
neto), y de materias primas (hasta un maximo del 20% del patrimonio neto).




La utilizacién de instrumentos derivados forma parte integrante de la politica principal, y
desempefian una funcién significativa en la consecucion del objegvankrsion. A continuacion s
recoge, en orden decreciente (de mayor a menor importancia), la contribucién de los derivadd
rentabilidad del Subfondo: derivados de tipos de interés, derivados de crédito, derivados de (
derivados de renta varide, estrategias «long/short» y «short only» de divisas, estrategias «long/shg
«short only» de crédito, estrategias «fixed income arbitrage» y «short only» de renta fija, estra
«long/short» y «short only» de renta variable, derivados de vadatilj derivados de materias primas
derivados de dividendos.

Perfil de riesgo

El perfil de riesgo del Subfondo debera apreciarse en un horizonte de inversion superior a 3 afios.
Los inversores potenciales deberan ser conscientes de que los activ®shdehdo estdn sometidos a Iz
fluctuaciones de los mercados internacionales asi como a los riesgos inherentes a las inversi
valores mobiliarios en los que invierte el Subfondo.

Los principales riesgos en los que incurre el Subfondo son los segiieesgo de tipos de interés, ries
de crédito Ademas, existe un riesgo de crédito mas especifico vinculado al uso de los derival
crédito), riesgo de divisas, riesgo de renta variable, riesgo de liquidez, riesgo ligado al uso de instry
financieros a plazo, riesgo de volatilidad, riesgo de contraparte, riesgo de pérdida de capital,
especificos vinculados a la inversién en China, riesgo relacionado con los activos titulizados (A
titulizaciones hipotecarias (MBS), y riesgo lmados titulos de alto rendimiento.

Los riesgos anteriormente mencionados se detallan en el apartado «Descripcion de riesgos
presente folleto y en los Documentos de datos fundamentales para el inversor relacionados.

Por otra parte, es preciso sefialgme la gestién adoptada por el Subfondo es discrecional y se basa
anticipacién de la evolucion de los diferentes mercados. Por lo tanto, existe el riesgo de que el S
no invierta siempre en los mercados mas rentables.

Los Accionistas deberaser conscientes de que las inversiones en los mercados emergentes implica
riesgo suplementario debido a la situacion politica y econémica de dichos mercados que puede a
al valor de inversién.

Gestor de
inversiones

La Sociedad gestora ha delegdd@estion financiera de este Subfondo en Carmignac Gestion, situa
Paris (Francia).

Método de
calculo del
riesgo global

El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo es el valor en riesgo (VaR) absolut
El nivel de apalancamientorqvisto calculado como la suma de los valores nocionales, sin u
mecanismos de compensacion o de cobertura, es del 600%, aunque podra ser superior en deter
circunstancias.

Este importante efecto de apalancamiento se desprende de la gestiomiedgjo de cambio, de |
utilizacion de derivados de tipos de interés y crédito, con fines tanto de cobertura como de gestié
exposicién a la duracion, y del empleo de derivados de renta variable, con fines tanto de cobertur
de gestién de la grosicion a la renta variable. En concreto, la utilizacién de estrategias de arbitraje

conllevar un significativo nivel de apalancamiento con el fin de lograr la rentabilidad previs
utilizacién de opciones muy «fuera del dinerautof the momy), adquiridas con fines de cobertura de
cartera frente a acontecimientos extremos por ejemplo, podrian conllevar un elevado niv
apalancamiento con el fin de obtener la exposicion prevista.

Mayor apalancamiento: por lo general, se derivard de uoasdiciones de mercado especificas (j
ejemplo, reducida/elevada volatilidad, bajos tipos de interés, intervencion de los bancos centrales
aumento del nimero de posiciones, las cuales podran, no obstante, contrarrestar los riesgos de la
o de la utilizacion de opciones que estan muy «fuera del dinesap ¢f the money. A titulo de ejemplo
las nuevas posiciones constituidas para contrarrestar las posiciones existentes pueden conll¢
incremento del importe nocional bruto de los cortivta en vigor y, en consecuencia, generar
apalancamiento significativo con una escasa correlacién con el riesgo real de la cartera. En todos |
se recurrird a estas posiciones de conformidad con el objetivo de inversion y el perfil de riesg
cartera.

Apalancamiento maximo previsto: 1.200%

Perfil del
inversor

Este Subfondo esta destinado a todos aquellos inversores, tanto personas fisicas como juridig
deseen optar por la diversificaciéon de sus inversiones al mismo tiempo que seckEnale las
oportunidades del mercado a través de una gestion reactiva de los activos en un horizonte de in
recomendado de tres afios. Las participaciones de este Subfondo no han sido registradas de conf
con la Ley de Valores de ERJ. de 193 (United States Securities AcPor consiguiente, no podran s
ofrecidas a la venta ni vendidas, directa o indirectamente, por cuenta o en beneficio de una «P
estadounidense»S perso)) segun la definicion de este término en la Norma S d&JBERegulation

Rentabilidad
histérica

Las rentabilidades historicas del Subfondo estan disponibles en el Documento de datos fundar
para el inversor.




CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

. Importes minimos de
- Politica de . . L
Clase Divisa ISIN . Tipo de inversores suscripcion inicial y
dividendos T .
suscripcion posterior
A EUR Acc EUR LU1299307485| Capitalizacion Todos 1 Accién
Income AEUR| £ iR LU1122113408|  eparto Todos 1 Accién
(mensual)
E EUR Acc EUR LU1048598442| Capitalizacion Todos 1 Accion
Income BJSD | Cubierta en Reparto L
Hdg* USD LU1299308376 (mensual) Todos 1 Accion
F EUR Acc EUR LU1048598525| Capitalizacién Inversores 1 Accién
autorizados

* Accesible a (i) inversores institucionales que invierten por cuenta propia. Con respectanaele®res institucionale
constituidos en la Unidn Europea, los inversores institucionales aluden a la Contraparte admisible/Inversores profesid
si como se definen en la MIFID 2 (ii) Fondos de fondos, (iii) estructuras de productos que comfcainies directamente
o en nombre de un inversor final, y aplican una comisioén a dicho inversor en cuanto al producto, (iv) los interm
financieros que, segun los requerimientos normativos o los acuerdos de comisiones individuales con susrdigigiesn
permitido aceptar y mantener incentivos.

** Estas Acciones tienen un objetivo de reparto anual del 2,8%inversores recibiran dividendos a cuenta mensuales.
rentabilidades del Subfondo no resultan satisfactorias, el capital inicaémmvertido podra distribuirse hasta que
determine un nuevo objetivo de reparto. La rentabilidad no distribuida se capitalizara.

Las Acciones en EUR se emiten al precio inicial de 100 EUR; las Acciones en GBP se emiten al precio inicial deas(
Acciones en CHF se emiten al precio inicial de 100 CHF; las Acciones en USD se emiten al precio inicial de 100 USD
El Valor liguidativo se calcula a diario en cada Dia de valoracion en CHF, EUR, GB
conforme al calendario de Euronext Paris, salvo los dias festivos en Francia en los
bolsas permanecen cerradas (en cuyo cas¥,L se calculard el siguiemtia habil bancaric
completo en Paris)

El periodo de tiempo que transcurrira entre la fecha de centralizacién de las solicitug
suscripcion o reembolso y la fecha de pago de dichas solicitudes por parte del depd
sera de 3lias habiles completos. La fecha de pago se retrasara sclsgdn otros diag
festivos (segun los calendarios de dias festivos de Euronext y de Francia) en el
pago. La lista de dichos dias festivos puede obtenerse, previa solicitud, a través del
de transferencias.

Dia de valoracion del Valor
liquidativo (VL)

Pago de suscripciones y
reembolsos




COMISIONES

Comisionepagaderas a los agentes de

Comisiones pagaderas a la Sociedad gestora por cuel

del Subfondo

comercializacién por cuenta de los Accionistas

Comisiones Comisiones de | Comisiones de Comisiones de
Acciones de . Gastos de gestioh | Otrosgastog "
o reembolso conversion rentabilidad®
suscripcion
A 3% max. 0 1% max. 1,20% 0,20% Si
E 0 0 0 1,60% 0,20% Si
F 3% max.* 0 0 0,65%** 0,20% Si
1 Una comisién anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracion sobre la

patrimonio netodel Subfondo mas, en su caso, la comision de rentabilidad del Subfondo.

Una comision anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracién sobre la
patrimonio neto del Subfondo. Incluye los gastos de auditoria, depositAgente administrativo, Agente d
pagos, abogados y cobertura, asi como los costes operativos de distribucién, los gastos de re
reglamentarios, etc.

Una comision anual calculada con respecto de cada periodo de rentabilidad. El periodo delidectads el
ejercicio financiero. La comision de rentabilidad se calcula y devenga cada dia de valoracién, y es pagad
caso, en el ultimo dia del ejercicio financieB@empre que la rentabilidad del Subfondo desde el inicio del afig
positiva y supere la rentabilidad del indice que se describe a continuacion, se constituira una provision d
10% de la diferencia positiva entre la variacion del VL (en funciomideero de participaciones en circulacion
la fecha de calculo de este) y la variacion del indice. En caso de diferencia negativa de rentabilidad re
dicho indice, se realizard una recuperacion diaria de la provision de un 10% de dicha difdgeeraitabilidad
hasta el importe de las dotaciones constituidas desde el comienzo del afio. El indice que sirve de bas
calculo de la comisién de rentabilidad es el indice Eonia capitaliE#@NCAPL7) con cupones reinvertidas
rentabilidad deffondo esta representadpor el valor de mercado de los activos («GAV», por sus siglas en if
sin incluir la cristalizacion y la comisién de gestion devengada para el dia pertinente, pero teniendo en cu
suscripciones y los reembols@&n los csos de reembolso, se abonara a la Sociedad gestora la parte propor
de la provision de la comision de rentabilidad correspondiente a las Acciones reembolsadas, de acuerd
principio de «cristalizacion».

Aplicable exclusivamente a las AccisiEUR.

*%

La Sociedad gestora no aplicara ninguna retrocesion de las comisiones de gestion a favor de ninguna terg
por la distribucion o colocacion de esta Clase de Acciones.
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Parte A, «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFO150>»

Fecha de
lanzamiento

Este Subfondo se lanz6 el 16 de noviembre de 2015.

Politica y
objetivos de
inversion

El objetivo de gestion del Subfondo consiste en generar, durante el horizonte de inversion recom
de tres afios, una rentabilidad anual superior al 5% con independencia de la evolucion de los mer
través de lanversion en participaciones de fondos. El Subfondo invierte fundamentalmente en fq
gue son mayoritariamente Subfondos de la Sociedad y, con caracter accesorio, cuando redunde e
de los inversores, en otros fondos gestionados por el grupo Caami@n su conjunto, los «fondos»).
asignacion de los activos se realiza de forma discrecional, aunque se podra recurrir a un conj
herramientas cuantitativas con el fin de lograr un correcto equilibrio entre el riesgo vinculado 3
inversién yla rentabilidad prevista.

Las inversiones en los otros Subfondos se efectuaran de conformidad con las disposiciones previ
efecto (véase el punto 3.1.7 e) de la parte general). Las inversiones se realizan en AccionesFdes(
desea obtenermds informacién sobre los subyacentes y los riesgos vinculados a estos, cons
politicas de inversidn principales de los otros Subfondos de la Sociedad.

El uso de derivados forma parte integrante de la politica de inversién del Subfondo. Dithorensos
se utilizaran con fines de cobertura y/o exposicion de la cartera en relacién con diferentes cla
activos, de cualquier sector de actividad y zona geogréafica.

La rentabilidad no se mide en funcién del comportamiento de un indice de refarenci

El Subfondo tiene por objetivo conseguir una volatilidad ex ante inferior al 10%.

El control de los riesgos vinculados a la inversion representa la piedra angular del proceso de cons
de la cartera, asi como la diversificacién de las posicisegsin sus respectivas descorrelaciones
asignacion persigue en todo momento la optimizacion del perfil de riesgo/remuneracién en funcion
fluctuaciones del mercado.

El nivel de inversion en participaciones o Acciones de fondos y la asignaadiérosntliferentes activo
dependeran, sobre todo, de las condiciones del mercado y de las oportunidades de diversificacid
cartera, asi como del interés de los inversores.
Los fondos en los que invierte el Subfondo podran estar especializados emtdifetipos de mercados
sin restriccion alguna en cuanto a sectores 0 zonas geograficas. El universo de inversion del
incluye los paises llamados «emergentes» de Asia, Africa, América Latina, Oriente Préximo y EU
Este (incluida Rusia)l &ubfondo tiene la posibilidad de invertir a escala mundial.

Asimismo, el Subfondo podra invertir en fondos externos (fondos no gestionados por el grupo Cart
cuando la asignacién deseada no pueda lograrse exclusivamente en otros fondos. Lanirarefsiddos
externos se realizara de conformidad con las limitaciones del Subfondo, sobre todo en lo que res
gastos.

Los gestores seleccionan los fondos basandose en estudios financieros, herramientas cuan
reuniones con los Gestores dev@rsion y las sociedades gestoras (en el caso de los fondos externo
principales criterios aplicados son el valor de activo, la rentabilidad, el crecimiento, la calidad
directivos.

El Subfondo recurrira a las estrategias de «Relative Valador (relativo) como motores de rentabilida

con el fin de sacar partido del valor relativo entre instrumentos diferentes, en concreto, las estrateg

1 Estrategias «Long/Short Equity»: ofrecen simultaneamente una exposicion compradora y ven
a los nercados de renta variable,

1 Estrategias «Fixed Income Arbitrage»: ofrecen una exposicion compradora y vendedora a dif
zonas geogréaficas, diferentes tramos de la curva de tipos de interés y/o diferentes instrumen
los mercados de renta fija,

1 Estategias «Long/Short Credit»: ofrecen simultdneamente una exposicion compradora y ven(
a los diferentes segmentos del mercado de crédito.




i Estrategias «Long/Short Currencies»: ofrecen exposicién a la variacion de dos o mas divisas.
Estos nuevos motorede rentabilidad se implementaran por medio de productos derivados (al m
parcialmente).

Categorias de
activos y
contratos

financieros

El Subfondo podra exponer el 100% como maximo de su patrimonio neto a participaciones de fo
renta variable o avalores de renta variable y otros valores que den o puedan dar acceso, dire
indirectamente, al capital o a los derechos de voto, admitidos a negociacién en los mercados de
euro y/o internacionales (incluidos los mercados emergentes). La iGmeen participaciones de I
representa la politica principal del Subfondo.

Con fines de transparencia, el Subfondo podra invertir su patrimonio neto en pequefias, medi
grandes capitalizaciones.

Con el fin de permitir al gestor diversificardartera, el Subfondo podra utilizar divisas distintas dg
divisa de valoracion con fines de exposicion o de cobertura. El Subfondo podra invertir en instru
financieros a plazo firme y condicional en mercados regulados, organizados u OTC, cde ebtener
exposicion a divisas diferentes de las divisas de valoracion o con el fin de obtener cobertura f
riesgo de cambio. La exposicién neta a las divisas del Subfondo podra diferir de la de su indig
referencia y/o de la cartera de remfija y variable.

Con el fin de alcanzar el objetivo de inversion, el patrimonio neto del Subfondo podra invertirs|
caracter accesorio, en instrumentos del mercado monetario, letras del Tesoro, bonos convertibles
de tipo fijo y/o variable, plilicos y/o privados, indexados a la inflacién de la zona euro, los mer
internacionales y los mercados emergentes.

La calificacion media ponderada de los instrumentos de deuda mantenidos por el Subfondo direct
0 a través de la inversion en |IC ealores mobiliarios u otras IIC serda como minimo de «investr,
grade», segln la escala de al menos una de las principales agencias de calificacion crediticia.

El Subfondo podré invertir énstrumentos de deuda con una calificacion inferianeestmentgradeo sin
calificacion. En este Ultimo caso, la Sociedad llevard a cabo sus propios andlisis y evaluac
solvencia.

No se aplicard ninguna limitacion en cuanto a la duracién y la distribucién entre deuda privada y pu
los valores seleccionad.

El Subfondo podra invertir en valores que incorporan derivados (principalnvesteants, creditlinked
notes EMTN y derechos de suscripcion) negociados en mercados de la zona euro y/o internag
tanto regulados y organizados como OTC. En cialgaso, el importe de las inversiones en valores
incorporan derivados, excluidos los bonos convertibles contingentes, no podra superar el 1
patrimonio neto.

El Subfondo también podra invertir un 10% de su patrimonio neto en bonos converttigagentes
(CoCo) (y asumir los riesgos especificos vinculados a estos instrumentos, descritos con mayor det
punto 25.11 de la PartB del folleto)

El Subfondo puede invertir hasta un 100% de su patrimonio en participaciones de IIC en
mobiliarios y/o 1IC. Podra recurrirteackers fondos indexados que cotizan en bolsa y fondos cotiza
(ETF).

En cumplimiento del objetivo de inversidn, el Subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fi
cobertura, exposicion o arbitraje, o las opciones (simples, con barrera, binarias), los futuros
contratos a plazo, los contratos de permuta financiera (entre otrosslWapsde rentabilidad) y los
contratos por diferencias (CFD), sobre uno o varios subyacentes. En relacién con los mercados e
invierte el Subfondogl gestor podra invertir en futuros negociados en mercados de la zona e
internacionales, tanto regutios y organizados como OTC.

Los riesgos sobre los que el gestor desea posicionarse (ya sea directamente o mediante el uso d¢
son los siguientesdivisas, renta fija, crédito, renta variable (cualquier tipo de capitalizacion),

dividendos, vdtilidad y varianza (que en su conjunto no superen el 10% del patrimonio neto), e i
de todas las clases de activos mencionadas (en relacion con la volatilidad y la varianza, el

instrumentos derivados no podra superar el 10% del patrimonim)ng de materias primas (hasta U
méaximo del 20% del patrimonio neto).

La utilizacién de instrumentos derivados forma parte integrante de la politica principal, y
desempefian una funcién significativa en la consecucion del objetivo de inversidontiAuacion se
recoge, en orden decreciente (de mayor a menor importancia), la contribucion de los derivado




estrategias de derivados a la rentabilidad del Subfondo: derivados de renta variable, derivados de
derivados de tipos de interés,edvados de crédito, derivados de volatilidad, derivados de mate
primas, estrategias «long/short» y «short only» de renta variable, estrategias «fixed income arbitr
«short only» en renta fija, estrategias «long/short» y «short only» de divistigtegias «long/short»
«short only» de crédito, asi como derivados de dividendos.

Perfil de riesgo

El perfil de riesgo del Subfondo debera apreciarse en un horizonte de inversién superior a 3 afios.
Los inversores potenciales deberan ser conscientegugelos activos del Subfondo estan sometidos a
fluctuaciones de los mercados internacionales asi como a los riesgos inherentes a las inversi
valores mobiliarios en los que invierte el Subfondo.

Los principales riesgos en los que incurre el Sudifson los siguientes: riesgo de renta variable, riesg
divisas, riesgo de tipos de interés, riesgo de los mercados emergentes, riesgo ligado a los in
materias primas, riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo de volatilidad, riesgo #ibaco de
instrumentos financieros a plazo, riesgo de contraparte, riesgo de pérdida de capital, riesgos esp
vinculados a la inversién en China y riesgo ligado a los titulos de alto rendimiento.

Los riesgos anteriormente mencionados se detallan eh apartado «Descripcion de riesgos» d
presente folleto y en los Documentos de datos fundamentales para el inversor relacionados.

Por otra parte, es preciso sefalar que la gestion adoptada por el Subfondo es discrecional y se b
anticipacién ded evolucion de los diferentes mercados. Por lo tanto, existe el riesgo de que el Sul
no invierta siempre en los mercados mas rentables.

Los Accionistas deberan ser conscientes de que las inversiones en los mercados emergentes impl
riesgosuplementario debido a la situacién politica y econémica de dichos mercados que puede af
al valor de inversion.

Gestor de
inversiones

La Sociedad gestora delegara parcialmente la gestion del Subfondo en Carmignac Gestion, rad
Paris (Francia).

Método de
célculo del
riesgo global

El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo es el valor en riesgo (VaR) abs
nivel de apalancamiento previsto calculado como la suma de los valores nocionales, sin
mecanismos deompensacién o de cobertura, es del 200%, aunque podra ser superior en determ
circunstancias.

Mayor apalancamientopor lo general, se derivara de unas condiciones de mercado especificas (por|
ejemplo, reducida/elevada volatilidad, bajos tipos de gt intervencion de los bancos centrales) o de
aumento del nimero de posiciones, las cuales podran, no obstante, contrarrestar los riesgos de la
o de la utilizacion de opciones que estan muy «fuera del dinevatof the money. A titulo de ejenplo,
las nuevas posiciones constituidas para contrarrestar las posiciones existentes pueden conllevar uf
incremento del importe nocional bruto de los contratos en vigor y, en consecuencia, generar un
apalancamiento significativo con una escasa correlaoidnel riesgo real de la cartera. En todos los ca
Se recurrira a estas posiciones de conformidad con el objetivo de inversion y el perfil de riesgo de la
cartera.

Perfil del
inversor

Este Subfondo esta destinado a todos aquellos inversores, fmramnas fisicas como personas juridid
gue deseen optar por la diversificacion de sus inversiones al mismo tiempo que se benefician
oportunidades del mercado a través de una gestion reactiva de los activos en un horizonte de in
recomendadosuperior a los 3 afios. Las participaciones de este Subfondo no han sido registra
conformidad con la Ley de Valores de BB. de 1933United States Securities AcPor consiguiente, n
podran ser ofrecidas a la venta ni vendidas, directa o indinreente, por cuenta o en beneficio de uf
«Persona estadounidense®$ perso)) segln la definicion de este término en la Norma S déJHE
(Regulation $

Rentabilidad
historica

No se dispone actualmente de la rentabilidad histérica. En caso de disponibles, las rentabilidade
histéricas del Subfondo figuraran en el Documento de datos fundamentales para el inversor.




CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Clase Divisa ISIN P.O.I e Tipo de inversores '”?p.° F‘es minimos _qle Suscripeiof
dividendos inicial y suscripcion posterior
AEUR Acdg EUR LU1299300803| Capitalizacion Todos 1 Accién
XEURAcd EUR | LU1299301017| Capitalizacién Inversores 1 Accién
autorizados*

* Acceso limitado al Grupo Carmignac y a determinados inversores seleccionados Pociddad gestora de form
discrecional.

Las acciones denominadas en EUR se emiten a un precio inicial de 100 EUR.

Dia de valoracion del
Valor liquidativo (VL)

El valor liquidativo se calcula a diario en cada Dia de valoracién en EUR, conforme al calen
Euronext Paris, salvo los dias festivos en Francia en los que las bolsas permanecen cerradag
caso.el VL se calculara el siguiente dia habil bencampleto en Paris)

Pago de suscripciones
y reembolsos

El periodo de tiempo que transcurrirda entre la fecha de centralizacion de las solicitud
suscripcién o reembolso y la fecha de pago de dichas solicitudes por parte del depositario

3dias habiles completos. La fecha de pago se retrasara stlagdn otros dias festivos (segun |
calendarios de dias festivos de Euronext y de Francia) en el ciclo de pago. La lista de dig
festivos puede obtenerse, previa solicitud, a través del Agente de transferencias.

COMISIONES

Comisionegpagaderas a los agentes de Comisiones pagaderas a la Sociedad gestora por cuel

Acciones

comercializacién por cuenta de los Accionistas del Subfondo

Comisiones
de

suscripcion

Comisiones de
rentabilidad®

Comisiones de | Comisiones de

S Gastos de gestioh | Otrosgastog
reembolso conversion

4% max. 0 1% max. 1,30% 0,10% Si

0 0 0 0,05%* 0,10% No

Una comisién anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracion sobre la
patrimonio neto del Subfondo mas, en su casocdanision de rentabilidad del Subfondo. Los gastos de ge
aplicados a nivel del Subfondo y de las 1IC en valores mobiliarios en las que invierte no podran superar el |
VL para las Acciones de la Clase Ay 1,05% para las Acciones de la Clase X.

Una comisién anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracion sobre la
patrimonio neto del Subfondo. Incluye los gastos de auditoria, depositario, Agente administrativo, Age
pagos, abogados y cobertura, asi conmus Icostes operativos de distribucion, los gastos de registi
reglamentarios, etc.

Una comision anual calculada con respecto de cada periodo de rentabilidad. El periodo de rentabilide
ejercicio financiero. La comision de rentabilidad se calguavenga cada dia de valoracion, y es pagadera, €
caso, en el ultimo dia del ejercicio financiero. Siempre que la rentabilidad del Subfondo desde el inicio del
positiva y supere el 5% de rentabilidad anual, se constituira una provision delrid0% de ese exceso (
rentabilidad. En caso de que la diferencia de rentabilidad se reduzca, se realizar4 una recuperacién dig
provisién de un 10% como maximo de dicha diferencia de rentabilidad hasta el importe de las proy
constituidasdesde el comienzo del afio.
En los casos de reembolso, se abonara a la Sociedad gestora la parte proporcional de la provision de la
de rentabilidad correspondiente a las Acciones reembolsadas, de acuerdo con el principio de «cristalizag
rentabilidad del fondo esté representagmor el valor de mercado de los activos («GAV», por sus siglas en i
sin incluir la cristalizacion y la comision de gestion devengada para el dia pertinente, pero teniendo en cy
suscripciones y los reemisals.

La Sociedad gestora no aplicara ninguna retrocesion de las comisiones de gestion a favor de ninguna terg
por la distribucién o colocacién de esta Clase de Acciones.

FOLLETO DE CARMIGNAC PORTFOLIO ACTIVE RISK ALt BRERIONE 2018
TRADUCCION LIBRE
88



Parte A, «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFO160»

CARMIGNAC PORTFOLIO UNCONSTRAINED CREDIT

Fecha_l e Este Subfondo se cre6 el 8&julio de 2017.
lanzamiento
_ El objetivo de inversion del Subfondo es obtener una rentabilidad anual superior a la de su indic
Obijetivo de . . - . - o
: = referencia en un periodo minimo de inversién de dos afos.
inversion
75% BofA Merrill Lynch Euro Corporate (ER00) + 25%MBafl Lynch Euro High Yield (HE0O), conver
en la moneda base correspondiente en el caso de las Acciones cubiertas. El indicador de referg
Subfondo se calcula con cupones reinvertidos y se reajusta trimestralmente.
Indicador de | Habida cuenta del objetivoedinversiéon del Subfondo, este indicador de referencia no define de me
referencia estricta el universo de inversion del Subfondo y podria no ser siempre representativo de su p

riesgo. No obstante, constituye un indicador que los inversores pueden utpaa comparar |z
rentabilidad y el perfil de riesgo del Subfondo en su horizonte de inversién recomendado.

Estrategia de
inversion

Con el fin de lograr una rentabilidad superior a la del indicador de referencia, este Subfondo ir
principalmente, & manera directa o indirecta (por medio de inversiones en IIC, incluidas las IIC en
mobiliarios, de la UE o fuera de dicha region), en un amplio abanico de titulos de deuda corpo
instrumentos de titulizacién (como los descritos en la PBrtpunto 3.4 del folleto). De manera acceso
el Subfondo también podra invertir en titulos de deuda publica y podra estar expuesto, dentro
limites que se especifican a continuacion, a valores de renta variable y divisas.

La construccién de laartera del Subfondo se fundamenta en una estrategia de gestidon activa
restricciones. Las inversiones se realizan con un criterio discrecional, sin limitaciones en cuanto a
y regiones geogréficas, si bien las inversiones en los mercadogames estaran limitadas a un 25%
patrimonio neto del Subfondo.

El Subfondo podra estar expuesto, de manera directa o indirecta, en un 10% como maximad
patrimonio neto, a los mercados de renta variable.

La estrategia de gestidn sin restricciomes Subfondo consiste en un enfoque macroeconémico sobr
mercados mundiales de crédito, lo que permite identificar una asignacién objetivo por reg
geograficas, sectores y clases de activos, seguido de una seleccién discrecional de titulosad
corporativa, valores de renta variable y vehiculos de titulizacién.

Con arreglo a la presente politica de inversion, el equipo de gestién establece principalmente po
direccionales y recurre, en menor medida, a estrategias «long/short» y/o «shbyt en relacién con lo
mercados de renta fija de todo el mundo.

El Subfondo podra utilizar las estrategias de «Relative Value» (valor relativo) como moto
rentabilidad, con el fin de sacar partido del valor relativo entre instrumentos difereatespncreto, lag
estrategias:

1 Estrategias «Long/Short Interest Rate» y «Skmly Interest Rate»: ofrecen una exposic
compradora y vendedora a diferentes zonas geograficas, diferentes tramos de la curva de t
interés y/o diferentes instrumentosle renta fija, asi como una exposicion direccional Unicam
vendedora en el caso de las estrategias «SBty»;

1 Estrategias «Long/Short Credit» y «SHOrtly Credit»: ofrecen simultdneamente una exposic
compradora y vendedora a los diferentes segtesndel mercado de crédito, asi como u
exposicién direccional tnicamente vendedora en el caso de las estrategias-©@8hort

Las estrategias de posiciones vendedoras se implementaran a través de instrumentos fing

derivados, sobre todo de las egforias especificadas en la secciébn «Descripcion de las categor

activos y contratos financieros».

Categorias de
activos y
contratos

financieros

Titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario

La estrategia de inversion implica la inversion por parte del Subfonditubws de deuda corporativa d
tipo fijo y/o variable, titulos de deuda corporativa indexada a la inflacién e instrumentos del me
monetario. EI Subfondo podré invertir hasta el 50% de su patrimonio neto en valores con califi




inferior ainvestment gradé El Subfondo también podra invertir hasta el 10% de su patrimonio net
Titulos de deudalistressed y asumir los riesgos especifiodaculados a estos instrumentos (si deg
obtener mas informacién sobre los Titulos de deddsressed consulte el punto 25.11l de la PaBedel
folleto).

El Subfondo podra mantener una posicion accesoria en titulos de deuda publica indexada cida s
como en titulos de deuda publica de tipo fijo y/o variable.

El Subfondo podra invertir en titulos de deuda corporativa sin calificaciéon. Dichos valores no h
evaluados por ninguna agencia de calificacién crediticia. La Sociedad gestara #ewvabo su propi
andlisis de dichos titulos de deuda con el fin de asignarles una calificacién. Si, a raiz de dicho a
titulo de deuda recibe una calificacién interna inferiomaestment gradedicho titulo estara sujeto &
limite mencionad con anterioridad.

El Subfondo podré invertir hasta el 20% de su patrimonio neto en instrumentos de titulizacién, co
mencionados en el punto 3.4 de la PaRalel folleto. Las inversiones en los instrumentos de tituliza
con una calificacion infer a investment gradé estan permitidas dentro de un limite del 10% (
patrimonio neto del Subfondo.
La duracion modificada o sensibilidad global de la cartera, definida como la variacién del capitd
cartera (en %) para una variacién de JMtosbasicos de los tipos de interés, podra oscilar erdregy
+10.

Renta variable
El Subfondo podra invertir, de manera directa o indirecta, un 10% como maximo de su patrimonio f
valores de renta variable.

Divisas

La exposicion neta a divisdistintas de la divisa de valoracion del Subfondo, incluidas las monedas
mercados emergentes, obtenida por medio de la inversion en valores o a través de derivados
limitada al 10% del patrimonio neto.

IIC, fondos de inversidrirackerso fondos cotizados (ETF)
El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en:
- participaciones o acciones de IIC en valores mobiliarios;
- participaciones o acciones de fondos de inversion alternativa;
- otros fondos de inversion.
El Subfondo podrinvertir en fondos gestionados por la Sociedad gestora o una entidad afiliada.
El Subfondo podra recurrirteackers fondos indexados que cotizan en bolsa y fondos cotizados (ETF

Derivados

El Subfondo podré utilizar instrumentos derivados con firesabertura, exposicion o arbitraje, como |
opciones (simples, con barrera, binarias), los futuros y los contratos a plazo y los contratos de
financiera (entre otros, loswapsde rentabilidad) sobre uno o varios subyacentes. En relacion co
mercados en los que invierte el Subfondo, el gestor podra invertir en futuros negociados en merca
la zona euro e internacionales, tanto regulados y organizados como OTC.

El Subfodo podra operar en el mercado de derivados de crédito celebrando contratos de pe
financiera de riesgo de crédito (C3®pre indices crediticipsncluidos el iTraxx y el CDX, al objeto
vender o comprar proteccién. La inversion en derivados deiterédtara limitada al 20% del patrimon
neto del Subfondo. Si desea obtener mas informacién sobre los CDS y los riesgos derivados, c@
apartado titulado «Descripcion de riesgos» del presente folleto.

Los riesgos sobre los que el gestor deseacpmsarse (ya sea directamente o mediante el uso de indi
son los siguientes: crédito, tipos de interés, divisas, renta variable, dividendos e indices (de todas Iz
de activos mencionadas).

" Se considerara que un bono pertenece a la categoria «investment gradenesi@s una de las principales agencias de
calificacion crediticia le otorga dicha calificacion.



La utilizacién de instrumentos derivados forma parteegrante de la politica principal, y estos podri
desempefiar una funcién significativa en la consecucion del objetivo de inversion. A continua
recoge, en orden decreciente (de mayor a menor importancia), la contribucién de los derivadd
rentabilidad del Subfondo: derivados de crédito, derivados de tipos de interés, derivados de (
derivados de renta variable y derivados de dividendos.

Los instrumentos derivados se formalizaran con las contrapartes que haya seleccionadoieldad
gestorade conformidad con la Politica de «Best Execution / Best Selection» y el procedimie
autorizacion de nuevas contrapartes.

Valores que incorporan derivados

El Subfondo podré invertir hasta el 10% de su patrimonio neto en bonos convertihkestayel 20% de s
patrimonio neto en bonos convertibles contingentes (y asumir los riesgos especificos vinculados
instrumentos, descritos con mayor detalle en el punto 25.111 de |la Badtel folleto).

Asimismo, el Subfondo podra invertir emedit-linked notes(CLN), dentro del limite aplicable a |
instrumentos de titulizacion que se especifica mas arriba, asi como en el punto 3.4 de |8 Hatt
folleto.

Perfil de riesgo

El perfil de riesgo del Subfondo debera apreciarse en un horizoriteséesion superior a dos afios.

Los inversores potenciales deberan ser conscientes de que los activos del Subfondo estan someti
fluctuaciones de los mercados internacionales asi como a los riesgos inherentes a las inversi
valores mobiliaris en los que invierte el Subfondo.

Los principales riesgos en los que incurre el Subfondo son los siguientes: riesgo de anléditis( existe
un riesgo de crédito mas especifico vinculado al uso de los derivados de xréidisgo de tipos de
interés, iesgo de divisas, riesgo de renta variable, riesgo de los mercados emergentes, riesgo de
riesgo ligado al uso de instrumentos financieros a plazo, riesgo de volatilidad, riesgo de contraparte
de pérdida de capital, riesgos especificoxuiados a la inversién en China, riesgo vinculado a la ge|
discrecional, riesgos relacionados con los activos titulizados (ABS) y riesgo ligado a los titulos
rendimiento.
Los riesgos anteriormente mencionados se detallan en los apartados «[Es¢tn de riesgos» €
«Inversiones en la Republica Popular China» del presente folleto y en los Documentos de
fundamentales para el inversor relacionados.

Los Accionistas deberan ser conscientes de que las inversiones en los mercados emergentesnimpl
riesgo suplementario debido a la situacion politica y econémica de dichos mercados que puede a
al valor de inversién.

Gestor de
inversiones

La Sociedad gestora ha delegado la gestién financiera de este Subfondo en Carmignac Gestion, S
Paris (Francia).

Método de
calculo del
riesgo global

El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo es el valor en riesgo (VaR) relati
cartera de referencia (el indicador de referencia del Subfondo seré su cartera de referencia).

El nivel de apalancamiento previsto, calculado como la suma de los valores nocionales, sin
mecanismos de compensacion o de cobertura, es del 500%, aunque podra ser superior en deteri
entornos de mercado (por ejemplo, reducida/elevada vati, bajos tipos de interés, intervencion
los bancos centrales).

Mayor apalancamiento: Por lo general, se debera al aumento del nimero de posiciones, las cuales
no obstante, contrarrestar los riesgos de la cartera, o a la utilizaci@pcienes que estan muy «fuera d
dinero» put of the mong). A titulo de ejemplo, las nuevas posiciones constituidas para contrarrest
posiciones existentes pueden conllevar un incremento del importe nocional bruto de los contral
vigor y, en cogsecuencia, generar un apalancamiento significativo con una escasa correlacion con €
real de la cartera.

En todos los casos, se recurrira a estas posiciones de conformidad con el objetivo de inversion vy
de riesgo de la cartera.

Perfil del
inversor

Este Subfondo esta destinado a todos aquellos inversores, tanto personas fisicas como personas
gue deseen optar por la diversificacion de sus inversiones al mismo tiempo que se benefician
oportunidades del mercado a través deaugestion activa de los activos en un horizonte de inver:
recomendado superior a los dos afos.

Las participaciones de este Subfondo no han sido registradas de conformidad con la Ley de Vg
EEUU. de 1933 United States Securities AcPor congjuiente, no podran ser ofrecidas a la venta
vendidas, directa o indirectamente, por cuenta o en beneficio de una «Persona estadounidess
persor), segun la definicion de este término en la Norma S d&JBERegulation

Rentabilidad
histérica

No se dispone actualmente de la rentabilidad histérica. En caso de estar disponibles, las rentab
historicas del Subfondo figurardn en el Documento de datos fundamentales para el inversor.




Importes minimos de

Clase Divisa ISIN ;\?ilg::g:s Tipo de inversores suscripcion inicial y
suscripcién posterior**
A EUR Acc EUR LU1623762843| Capitalizacion Grupo Carmignac* 1 Accion
IncomeA Reparto . N i
EUR® EUR LU1623762926 (mensual) Grupo Carmignac 1 Accion
E USDAcc Hdg Cul:ﬂ'esrg;\ €N\ LU1623763064 Capitalizacién Grupo Carmignac* 1 Accién
W EUR Acc EUR LU1623763148| Capitalizacién | Grupo Carmignacx |  2-000:000 EUR (solo

suscripcién inicial)

* Grupo Carmignac o determinados inversores institucionales selecciopadés Sociedad gestora de forma discrecional.
** E| importe minimo de suscripcion no se aplicara al Grupo Carmignac. El importe minimo se aplica a cada inversor
*** Estas Acciones tienen un objetivo de reparto anual del 2,686. inversores recildin dividendos a cuenta mensuales.
las rentabilidades del Subfondo no resultan satisfactorias, el capital inicialmente invertido podra distribuirse hasta
determine un nuevo objetivo de reparto. La rentabilidad no distribuida se capitalizara.

LasAcciones en EUR se emiten al precio inicial de EQIR; las Acciones en USD se emiten al precio inicial déJSIn

Dia de valoracion del Valor
liquidativo (VL)

El valor liquidativo se calcula a diario en cada Dia de valoracion en EUR y USD, cor
calendario de Euronext Paris, salvo los dias festivos en Francia en los que las
permanecen cerradas (en cuyo casb,VL se calculara el siguiente dia habil banc
completo en Paris).

Pago de suscripciones y
reembolsos

El periodo de tiempo quiranscurrira entre la fecha de centralizacién de las solicitude
suscripcion o reembolso y la fecha de pago de dichas solicitudes por parte del depd
sera de 3lias habiles completos. La fecha de pago se retrasara si se incluyen otrg
festivos (segun los calendarios de dias festivos de Euronext y de Francia) en el ¢
pago. La lista de dichos dias festivos puede obtenerse, previa solicitud, a través del
de transferencias.




COMISIONES

Comisiones pagaderas a los agentes de Comisiones pagaderas a la Sociedad gestora por cuenta ¢
comercializacién por cuenta de los Accionistas Subfondo
. Comisiones Comisiones de| Comisiones de L Otros Comisiones de
Acciones de . Gastos de gestioh .
o reembolso conversion gastog rentabilidad®
suscripcion
A 4% max. 0 1% max. 1,00% 0,20% Si
E 0 0 0 1,60% 0,20% Si
w 0 0 0 0,60%* 0,20% No
1 Una comision anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracion sobre la

patrimonio neto del Subfondo mas, en su cas@daision de rentabilidad del Subfondo.

Una comisiéon anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracion sobre la
patrimonio neto del Subfondo. Incluye los gastos de auditoria, depositario, Agente administrativo, &g @agos,
abogados y cobertura, asi como los costes operativos de distribucion, los gastos de registro y reglamentario

Una comisién anual calculada con respecto de cada periodo de rentabilidad. El periodo de rentabilidad es el
financien. La comisién de rentabilidad se calcula y devenga cada dia de valoracién, y es pagadera, en su ¢
ultimo dia del ejercicio financiero. Siempre que la rentabilidad del Subfondo desde el inicio del afio sea p
supere la rentabilidad del inchdor de referencia, se constituira una provision diaria del 10% de la difer
positiva entre la variacion del valor liquidativo (en funcién del nimero de participaciones en circulacion en |
de célculo de este) y la variacion del indice. En dagtiferencia negativa de rentabilidad respecto a dicho indice
realizard una recuperacion diaria de la provision de un 10% de dicha diferencia de rentabilidad hasta el im
las dotaciones constituidas desde el comienzo del afio.

El indicador qusirve de base para el calculo de la comisién de rentabilidad es el indice compuesto en un 75
BofA Merrill Lynch Euro Corporate (EROO) y en un 25% por el BofA Merrill Lynch Euro High Yield (HEOQO), cq
la moneda base correspondiente en esoale las Acciones no cubiertas. El indicador de referencia del Subfor
calcula con cupones reinvertidos y se reajusta trimestralmente. La rentabilidad del fondo esta repregmntad
valor de mercado de los activos («GAV», por sus siglas en jrgés)cluir la cristalizacién y la comisién de ges
devengada para el dia pertinente, pero teniendo en cuenta las suscripciones y los reemBaldos. casos d
reembolso, se abonard a la Sociedad gestora la parte proporcional de la provisionameidedie de rentabilidad
correspondiente a las Acciones reembolsadas, de acuerdo con el principio de «cristalizacion».

La Sociedad gestora no aplicara ninguna retrocesion de las comisiones de gestion a favor de ninguna terg
por la distribucioro colocacion de esta Clase de Acciones.
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Parte A, «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFOLTO»

CARMIGNABORTFOLIO UNCONSTRAINED EMERGING MARKETS DEB

Fecha_l e Este Subfondo se cre6 el 8&julio de 2017.
lanzamiento
_ El objetivo de inversion del Subfondo es obtener una rentabilidad superior a la de su indica
Obijetivo de : . . . . : - ~
inversion referencia, corcupones reinvertidos, en un horizonte minimo de inversién de tres afios.
JP Morgan GRIEmerging Markets Global Diversified Composite Unhedged EUR (JGENVUEG).
Habida cuenta del objetivo de inversion del Subfondo, este indicadoefdeencia no define de maner
Indicador de | estricta el universo de inversion del Subfondo y podria no ser siempre representativo de su p¢
referencia riesgo. No obstante, constituye un indicador que los inversores pueden utilizar para compa

rentabilidad y el perfifle riesgo del Subfondo en su horizonte de inversion recomendado.

Estrategia de
inversion

Con el fin de lograr una rentabilidad superior a la del indicador de referencia, este Subfondo in
principalmente, de manera directa o indirecta (por medioireersiones en IIC, incluidas las IIC en val
mobiliarios, de la UE o fuera de dicha regién), en un amplio abanico de instrumentos de deudad
mercados emergentes. En consecuencia, el Subfondo invertird en titulos de deuda publica y corp
sinrestricciones en cuanto a calificacion crediticia (incluidos los valores de alto rendimiento) y di
denominacién. La asignacion a deuda corporativa y publica se efectda con un criterio discrecional.

El Subfondo podr4, con fines de gestion dédctivo, mantener posiciones accesorias en Accione
participaciones de otras IIC (incluidas las 1IC en valores mobiliarios).

La construccién de la cartera del Subfondo se fundamenta en una estrategia de gestion activ
restricciones con respectolas tipos de interés, el crédito y las divisas, dentro del universo de inve
de los mercados emergentes. El Subfondo ofrece una gestion activa que consiste en un ¢
macroeconémico sobre los mercados de tipos de interés y de crédito de los paisegentes, lo que
permite identificar una asignacién objetivo por regiones geograficas, sectores y clases de activos,
de una seleccidn discrecional de los emisores, las emisiones y los instrumentos financieros mas ac
para expresar las opimmes descendentesdp down) del equipo de gestion.

Con arreglo a la presente politica de inversién, el equipo de gestién establece principalmente pog
direccionales y recurre, en menor medida, a estrategias «long/short» y/o «short only» en relanidos
mercados de renta fija y divisas de todo el mundo.

El Subfondo podra exponer su patrimonio neto directamente a los instrumentos de deuda
mercados emergentes, con un limite del 30% del patrimonio neto en el caso #altwss nacionale
chinos descritoen el punto 25.1. de la Part del folleto éste limite maximo incluye bonos y accioneg
Las inversiones en China podran efectuarse, por ejemplo, de forma directa en el mercado interb
chino de bonos (CIBM). El Subfondo podra mamntenen caracter accesorio, posiciones en bonos
emisores soberanos de los mercados desarrollados.

El Subfondo podra utilizar las estrategias de «Relative Value» (valor relativo) como moto
rentabilidad, con el fin de sacar partido del valor relatentre instrumentos diferentes, en concreto, |
estrategias:

1 Estrategias «Long/Short Interest Rate» y «Simly Interest Rate»: ofrecen una exposici
compradora y vendedora a diferentes zonas geograficas, diferentes tramos de la curva de t
interés y/o diferentes instrumentos de renta fija, asi como una exposicion direccional Unica
vendedora en el caso de las estrategias «SBuoy»;

1 Estrategias «Long/Short Credit» y «SHOrtly Credit»: ofrecen simultdneamente una exposic
compradoray vendedora a los diferentes segmentos del mercado de crédito, asi comg
exposicién direccional inicamente vendedora en el caso de las estrategias-©@8hort

i Estrategias «Long/Short Currencies» y «Skorly Currencies»: ofrecen exposicién a laa@én de
dos o0 mas divisas.

Estos motores de rentabilidad se implementaran, al menos parcialmente, por medio de instruny

derivados.




Categorias de
activos y
contratos

financieros

Titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario

El Subfondo podra invertir su patrimonio neto en titulos de deuda publica y corporativa de tipo fi
variable, bonos indexados a la inflacion e instrumentos del mercado monetario, con independenci
divisa de denominacion y calificacion creditiga excluyen los valoreistressed/ en mora).

Ademas, el Subfondo podra mantener, en un limite del 5% de su patrimonio neto, titulos de
corporativadistressedy, en un limite del 15% de su patrimonio neto, titulos de deuda pubisteessed
La hversion en Titulos de deudhstressedonlleva riesgos especificos. Si desea obtener mas inform
sobre los Titulos de deudhstressedconsulte el punto 25.111 de la PaBedel folleto.

La duracidon modificada o sensibilidad global de la carwefinida como la variacion del capital de
cartera (en %) para una variacion de JaMtos basicos de los tipos de interés, podra oscilar eftrg
+10.

Renta variable

El Subfondo podra mantener valores de renta variable que se deriven de la conerdéd@ciones de un
o varios CoCo bonos convertibles. Con el fin de satisfacer la estrategia de inversion del Subfor
gestor podra verse obligado a vender dichos valores de renta variable, por lo que el Subfondg
expuesto al riesgo de convebsi (seglin se describe en el punto 25 de la PArtkel folleto).

IIC, fondos de inversidrirackerso fondos cotizados (ETF)
El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en:
- participaciones o acciones de IIC en valores mobiliarios;
- participaciones o acciones de fondos de inversion alternativa,
- otros fondos de inversion.
El Subfondo podra invertir en fondos gestionados por la Sociedad gestora o una entidad afiliada.
El Subfondo podra recurrirteackers fondos indexados que cotizan balsa y fondos cotizados (ETF).

Derivados

El Subfondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de cobertura, exposicién, implementa
las estrategias «Long/Shortp las estrategias «She@nly» como las opciones (simples, con barre
binarias), los futuros y los contratos a plazo y los contratos de permuta financiera (entre otregdps
de rentabilidad) sobre uno o varios subyacentes. En relacion con los mercados en los que in
Subfondo, el gestor podra invertir en futuros negaicia en mercados de la zona euro e internaciona
tanto regulados y organizados como OTC.

El Subfondo podra operar en el mercado de derivados de crédito celebrando contratos de p
financiera de riesgo de crédito (C®pre indices crediticioscluidos el iTraxx y el CDX, y subyacel
de una Unica entidad de referencia, al objeto de vender o comprar proteccién. La inversiéon en de
de crédito estard limitada al 50% del patrimonio neto del Subfondo. Si desea obtener mas infor
sobre bs CDS vy los riesgos derivados, consulte el apartado titulado «Descripcién de riesgos» del
folleto.

Los riesgos sobre los que el gestor desea posicionarse (ya sea directamente o mediante el uso dg
son los siguientes: divisas, tipos de interés, crédito, volatilidad y varianza (que en su conjunto no

el 10% del patrimonio neto), e indiceg tbdas las clases de activos mencionadas (en relacion c
volatilidad y la varianza, y el total de instrumentos derivados no podra superar el 10% del patr
neto). La utilizacién de instrumentos derivados forma parte integrante de la politicaiminy estos
podrian desempefar una funcién significativa en la consecucion del objetivo de inversion. A contir
se recoge, en orden decreciente (de mayor a menor importancia), la contribucién de los derivad
rentabilidad del Subfondo: derivadale divisas, derivados de crédito y derivados de tipos de interés.

Los instrumentos derivados se formalizardn con las contrapartes que haya seleccionadoeldad
gestorade conformidad con la Politica de «Best Execution / Best Selection» y el praogdindie
autorizacioén de nuevas contrapartes.

Valores que incorporan derivados

El Subfondo podré invertir hasta el 10% de su patrimonio neto en bonos convertibles, y hasta el 10
patrimonio neto en bonos convertibles contingentes (y asumir los resgpecificos vinculados a est
instrumentos, descritos con mayor detalle en el punto 25.11 de la Badel! folleto).

Perfil de riesgo

El perfil de riesgo del Subfondo debera apreciarse en un horizonte de inversion superior a tres ai
inversorespotenciales deberan ser conscientes de que los activos del Subfondo estdn sometida
fluctuaciones de los mercados internacionales asi como a los riesgos inherentes a las inversi
valores mobiliarios en los que invierte el Subfondo.




Los principkes riesgos en los que incurre el Subfondo son los siguientes: riesgo de divisas, riesgo
de interés, riesgo de crédit@demas, existe un riesgo de crédito mas especifico vinculado al uso

derivados de créditp riesgo de los mercados emerges, riesgo de liquidez, riesgo ligado al uso
instrumentos financieros a plazo, riesgo de volatilidad, riesgo de contraparte, riesgo de pérdida de
riesgos especificos vinculados a la inversién en China, riesgo vinculado a la gestion disgre@sgo
ligado a los titulos de alto rendimiento.

Los riesgos anteriormente mencionados se detallan en los apartados «Descripcion de riesg
«Inversiones en la Republica Popular China» del presente folleto y en los Documentos de

fundamentalespara el inversor relacionados.

Los Accionistas deberan ser conscientes de que las inversiones en los mercados emergentes impl
riesgo suplementario debido a la situacién politica y econémica de dichos mercados que puede a
al valor de inversion.

Gestor de
inversiones

La Sociedad gestora ha delegado la gestion financiera de este Subfondo en Carmignac Gestion, g
Paris (Francia).

Método de
célculo del
riesgo global

El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo es ekwatimsgo (VaR) relativo a u
cartera de referencia (el indicador de referencia del Subfondo seréa su cartera de referencia).

El nivel de apalancamiento previsto, calculado como la suma de los valores nocionales, sin
mecanismos de compensaciénde cobertura, es del 500%, aunque podra ser superior en determin
entornos de mercado.

Mayor apalancamientopor lo general, se derivara de unas condiciones de mercado especifica
ejemplo, reducida/elevada volatilidad, bajos tipos de interés,rirgacion de los bancos centrales) o ¢
aumento del nimero de posiciones, las cuales podran, no obstante, contrarrestar los riesgos de la
o de la utilizacion de opciones que estan muy «fuera del dinevabdf the money. A titulo de ejemplo
las nuevas posiciones constituidas para contrarrestar las posiciones existentes pueden conlle
incremento del importe nocional bruto de los contratos en vigor y, en consecuencia, gener
apalancamiento significativo con una escasa correlacion coesgla real de la cartera. En todos los cag
se recurrird a estas posiciones de conformidad con el objetivo de inversion y el perfil de riesg
cartera.

Perfil del
inversor

Este Subfondo esta destinado a todos aquellos inversores, tanto perfisitas como personas juridice
que deseen optar por la diversificacion de sus inversiones al mismo tiempo que se benefician
oportunidades del mercado a través de una gestién activa de los activos en un horizonte de in
recomendado superior Bs tres afos.

Las participaciones de este Subfondo no han sido registradas de conformidad con la Ley de Ve
EEUU. de 1933 United States Securities AcPor consiguiente, no podran ser ofrecidas a la vent
vendidas, directa o indirectamentg@or cuenta o en beneficio de una «Persona estadounidenkks>
person, segun la definicion de este término en la Norma S d&JBERegulation

Rentabilidad
historica

No se dispone actualmente de la rentabilidad histérica. En caso de dispmmibles, las rentabilidade
historicas del Subfondo figurardn en el Documento de datos fundamentales para el inversor.




CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

Politica de Importes minimos de
Clase Divisa ISIN dividendos Tipo de inversores suscripciéninicial y
suscripcién posterior**
A EUR Acc EUR LU1623763221| Capitalizacion Grupo Carmignac* 1 Accion
IncomeA Reparto , . i
EUR® EUR LU1623763494 (mensual) Grupo Carmignac 1 Accion
E USD Acc Hdg C“%esrg" €N\ LU1623763577| Capitalizacion | Grupo Carmignac* 1 Accién
W EUR Acc EUR LU1623763734| Capitalizacion Grupo Carmignac* 2'000'(.)00. EUR .
(solo suscripcién inicial

* Grupo Carmignac o determinados inversores institucionales seleccionados por la Sociedad gestora de forma discre
** E| importe minimo desuscripcién no se aplicara al Grupo Carmignac. El importe minimo se aplica a cada inversor fir
*** Estas Acciones tienen un objetivo de reparto anual del 4 59%inversores recibiran dividendos a cuenta mensuale
las rentabilidades del Subfondm resultan satisfactorias, el capital inicialmente invertido podra distribuirse hasta qt
determine un nuevo objetivo de reparto. La rentabilidad no distribuida se capitalizara.
Las Acciones en EUR se emiten al precio inicial deF10R; las Accionesn USD se emiten al precio inicial de 108D.
El valor liquidativo se calcula a diario en cada Dia de valoracion en EUR y USD, cor
Dia de valoracion del Valor | calendario de Euronext Paris, salvo los dias festivos en Francias equdolas bolsa
liquidativo (VL) permanecen cerradas (en cuyo casb,VL se calculara el siguiente dia habil banc
completo en Paris).
El periodo de tiempo que transcurrira entre la fecha de centralizacién de las solicitug
suscripcion o reembolso y la fecha de pago de dichas solicitudes por parte del depd
Pago de suscripcionesy | serd de 3lias hébiles completos. La fecha de pago se retrasara si se incluyen otrg
reembolsos festivos (segun los calendarios de dias festivos de Euronext y de Fremah)iclo de
pago. La lista de dichos dias festivos puede obtenerse, previa solicitud, a través del
de transferencias.

COMISIONES

: Comisiones Comisiones de | Comisiones de o Otros Comisiones de

Acciones de = Gastos de gestich "
o reembolso conversion gastog rentabilidad®
suscripcion

A 4% max. 0 1% max. 1,20% 0,20% Si

E 0 0 0 1,60% 0,20% Si

W 0 0 0 0,65%* 0,20% No

1 Una comisién anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracion sobre la

patrimonio neto del Subfondo mas, en su caso, la comision de rentabilidad del Subfondo.
Una comisién anual, pagaderaensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracion sobre la bg
2 patrimonio neto del Subfondo. Incluye los gastos de auditoria, depositario, Agente administrativo, Agente de
abogados y cobertura, asi como los costes operativos de diskbi, los gastos de registro y reglamentarios, etc
Una comisién anual calculada con respecto de cada periodo de rentabilidad. El periodo de rentabilidg
ejercicio financiero. La comision de rentabilidad se calcula y devenga cada dia de valgrasidpagadera, en S
caso, en el dltimo dia del ejercicio financiero. Siempre que la rentabilidad del Subfondo desde el inicio del
positiva y supere la rentabilidad del indicador de referencia que se describe a continuacion, se constity
provision diaria del 10% de la diferencia positiva entre la variacion del VL (en funcion del nimero de particig
en circulacién en la fecha de calculo de este) y la variacion del indice. En caso de diferencia negativa de re
respecto a dichdndice, se realizard una recuperacion diaria de la provisién de un 10% como maximo d
diferencia de rentabilidad hasta el importe de las dotaciones constituidas desde el comienzo del afio.

El indicador de referencia que sirve de base para el calaula domision de rentabilidad ed indice JP Morgal
GBI¢ Emerging Markets Global Diversified Composite Unhedged EUR (JGENVUEG) con cupones reinvert|
horizonte de inversibn minimo recomendado de cinco afios. Este indicador de referencia sear
trimestralmente.La rentabilidad del fondo esté representagar el valor de mercado de los activos («GAV»,
sus siglas en inglés), sin incluir la cristalizacién y la comision de gestion devengada para el dia pertine
teniendo en cuenta las saripciones y los reembolsdsn los casos de reembolso, se abonaréa a la Sociedad g¢
la parte proporcional de la provisién de la comision de rentabilidad correspondiente a las Acciones reemb
de acuerdo con el principio de «cristalizacion».

La Sociedad gestora no aplicard ninguna retrocesion de las comisiones de gestion a favor de ninguna terg
por la distribucién o colocacién de esta Clase de Acciones.




Parte A, «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFQILED»

CARMIGNAC PORTFOLIO PATRIMOINE EUROPE

Fecha de
lanzamiento

Este Subfondo se lanz6 el @8diciembrede 2017.

Objetivode
inversion

El objetivo del Subfondo consiste en superar la rentabilidad de su indicador de referencia en un hg
de inversién minimo recomendado deafios. La blusqueda de la rentabilidad implica una gestion flexi
discrecional en la renta fijaenta variable, en el crédito y, en menor medida, en los mercados de di
asi como las expectativas del gestor sobre la evolucién de la coyuntura econdmica, corporativa

mercados. El Subfondo podra adoptar una estrategia defensiva si se yres@mportamiento negativa
de los mercados.

Indicador de
referencia

50% STOXX Europe 600 (indice SXXR) y 50% BofA Merrill Lynch All Maturity All Euro Governm
ECAS)

Con un nuimero fijo de 60bmponentes, el indice STOXX Eurépe@ represental universo de empresag
de pequefia, mediana y gran capitalizacién de los paises de la region europea, segln se especi
manual de normas del indice. Su calculo lo realiza Stoxx en euros y con dividendos netos reinvertig

El indice BofA Merrillyihch Euro Government replica la rentabilidad de los titulos de deuda p(
denominados en euros, cotizados en bolsa y emitidos por los paises de la zona euro, tanto en el
de eurobonos, como en el mercado nacional de la entidad emisora.

El indicalor de referencia se reajusta trimestralmente. El indicador define de manera estricta el un
de inversion del Subfondo y podria no ser siempre representativo de su perfil de riesgo. No ob
constituye un indicador que los inversores pueden wilipara comparar la rentabilidad y el perfil
riesgo del Subfondo en su horizonte de inversién recomendado.

Estrategia de
inversién

Este Subfondo invierte principalmente en bonos emitidos por empresas/emisores domiciliados
ejercen la mayor partele su actividad en los paises europeos, 0 que estdn denominados en una
europea. El Subfondo también invierte en valores de renta variable de los paises europeos, o emit
empresas/emisores domiciliados o que ejercen la mayor parte de sudactien los paises europeo
entre los que se incluyen Turquia y Rusia. Dichas inversiones pueden efectuarse de forma d
indirecta a través de IIC en valores mobiliarios u otras IIC.

La estrategia de inversion se implementa principalmente a traeégsné cartera de inversiones direct
en valores y la utilizacion de instrumentos derivados sobre los mercados de renta variable, de t
interés, de crédito y de divisas, sin restricciones de asignacién por sector, tipo o capitalizag
mercado.

Tanto la exposicion neta a los valores de renta variable y los instrumentos de deuda denoming
divisas europeas, como la exposicion a monedas distintas de las divisas europeas estan limitada
del patrimonio neto del Subfondo.

Las inversiones dns mercados emergentes estan limitadas al 10% del patrimonio neto del Subfond

Puesto que la gestién del Subfondo es flexible y dinamica, la asignacion de activos podr3
considerablemente de la de su indicador de referencia. De hecho, los gesterearteras gestionan d
forma dinamica la exposiciéon a los diferentes mercados y clases de activos aptas, en funcior
previsiones de evolucion de los ratios de riesgo/rentabilidad. Del mismo modo, la cartera constity
cada una de las clasese dactivos, basada en un andlisis financiero detallado, podra d
considerablemente de las ponderaciones del indicador de referencia, tanto en términos geografico
en términos sectoriales, de calificaciones crediticias o de vencimientos.

La asigndén de la cartera a las diferentes clases de activos (acciones, divisas, tipos de interés, cf
categorias de fondos de inversion (de renta variable, equilibrados, de renta fija, monetarios, etc.)
en un andlisis del entorno macroeconémico rdiai y de sus indicadores (crecimiento, inflacion, défic
etc.) y podra variar en funcion de las previsiones del gestor de carteras.

Estrategia de renta variable:




La seleccion de valores se fundamenta en analisis financieros, visitas a empnesamy diarias. Entre
los principales criterios utilizados durante el proceso de seleccion de valores se encuentran la est
del valor razonable de los titulos, la rentabilidad prevista, el crecimiento potencial de los ben
empresariales y laalidad de la cipula directiva.

Estrategia de tipos de interés y crédito:

La seleccién de instrumentos de renta fija se basa en el andlisis de los diferenciales de rendimien
los diferentes vencimientos (la curva de tipos) entre los diferenteepai®n el analisis de las diferent
calificaciones y los rendimientos de los bonos de emisores privados o publicos.

Estrategia de divisas:

Las decisiones adoptadas por el gestor en cuanto a la exposiciéon al riesgo de cambio estaran ba
un analiss macroeconémico mundial y, sobre todo, en las previsiones de crecimiento, la inflacié
politicas monetarias y presupuestarias de los diferentes paises y zonas econémicas.

El Subfondo podra recurrir a las estrategias de «Relative Value» (valavaglabmo motores de
rentabilidad, con el fin de sacar partido del valor relativo entre instrumentos diferentes, en concre
estrategias:

- Estrategias «Long/Short Equity»: ofrecen simultdneamente una exposicion compradora y vendg
los mercados @ renta variable,

- Estrategias «Long/Short Interest Rates»: ofrecen una exposicién compradora y vendedora a dif
zonas geograficas, diferentes tramos de la curva de tipos de interés y/o diferentes instrumentos
mercados de renta fija,

- Estrategias «Long/Short Credit»: ofrecen simultaneamente una exposicion compradora y vendedd
diferentes segmentos del mercado de crédito,

- Estrategias «Long/Short Currencies»: ofrecen exposicion a la variacion de dos o mas divisas.

Todas estas émtegias se implementaran por medio de productos derivados, al menos parcialm
Asimismo,, el gestor podra adoptar posiciones cortas sobre los subyacentes aptos para la cart
posiciones cortas se adoptaran exclusivamente a través de instruménsoxieros derivados, incluidg
los contratos por diferencias (CFD).

Categorias de
activos y
contratos

financieros

Renta variable

El Subfondo expondra como maximo el 50% de su patrimonio neto a valores de renta variable
valores que den o puedattar acceso, directa o indirectamente, al capital o a los derechos a voto ¢
empresas.

El Subfondo invertira como minimo el 25% de su patrimonio neto en valores de renta variable, ya
pequefia, mediana o gran capitalizacion.

Titulos de deuda enistrumentos del mercado monetario
El Subfondo invertira entre un 50% y un 100% de su patrimonio neto en instrumentos de deuda, in
los instrumentos del mercado monetario, las letras del Tesoro, la deuda de tipo fijo y/o variable, |
y/o privada,y bonos indexados a la inflacion.
El Subfondo podra invertir hasta el 5% de su patrimonio neto en Titulos de d&tidssedy asumir los
riesgos especificos vinculados a estos instrumentos. Si desea obtener mas informacién sobre los T
deudadistressedconsulte el punto 25.111 de la PaBedel folleto.
La duracion modificada global de la cartera de productos e instrumentos de tipos de interés podr3
sensiblemente de la de su indicador de referencia. La duracién modificada se defioelawariacion
porcentual del valor de la cartera para una variacion de dilf@ios basicos de los tipos de interés.
Subfondo se beneficia de un margen de duracién modificada que podra oscilarkept#e 0.

La calificacion media ponderada de los instentos de deuda mantenidos por el Subfondo directame|
0 a través de la inversion en IIC en valores mobiliarios u otras IIC serd como minimo de «inv
grade», segun la escala de al menos una de las principales agencias de calificacion cre8iticfanéd
podré invertir en instrumentos de deuda con una calificacion inferiavastment grade sin calificacion
En este Gltimo caso, la Sociedad llevara a cabo sus propios analisis y evaluaciones de solvencia.
No se aplicara ninguna limitacion enatitio a la duracion y la distribucién entre deuda privada y puk
de los valores seleccionados.

Divisas
La exposicion neta a las divisas distintas de la divisa de valoracion del Subfondo, como las divig




mercados emergentes, generadas mediarateriversion directa en valores o derivados, podra diferir
respecto al indicador de referencia y/o la cartera de valores por separado.
El Subfondo las emplea con fines de exposicion, valor relativo o cobertura.

Derivados

Con el fin de lograr su objetwde inversion, el Subfondo podra utilizar instrumentos derivados con

de cobertura, exposicién o arbitraje, como las opciones (simples, con barrera, binarias), los futur
contratos a plazo, los contratos de permuta financiera (entre otros,sWwapsde rentabilidad) y los
contratos por diferencias (CFD), sobre uno o varios subyacentes. En relacién con los mercados e
invierte el Subfondo, el gestor podra invertir en futuros negociados en mercados europs
internacionales, tanto regutios y organizados como OTC.

El Subfondo podra operar en el mercado de derivados de crédito, en un limite maximo del 309
patrimonio neto, celebrando contratos de permuta financiera de riesgo de crédito (CDS) al obj
vender o comprar protecciorSi desea obtener mas informacioén sobre los CDS vy los riesgos deri
consulte el apartado titulado «Descripcion de riesgos» del presente folleto.

Los riesgos sobre los que el gestor desea posicionarse (ya sea directamente o mediante el uso d¢
son los siguientes: tipos de interés, crédito, renta variable (cualquier tipo de capitalizacion), divisz
dividendos, volatilidad y varianza (que en su conjunto no superen el 10% del patrimonio neto), e
de todas las clases de activos mencims (en relacion con la volatilidad y la varianza, el total
instrumentos derivados no podra superar el 10% del patrimonio neto), asi como materias prim
medio de contratos financieros elegibles (hasta un maximo del 10% del patrimonio neto).

La utlizaciéon de instrumentos derivados forma parte integrante de la politica principal, y estos p
desempefiar una funcion significativa en la consecucion del objetivo de inversién. A continuad
recoge, en orden decreciente (de mayor a menor impor@nda contribucion de los derivados vy |
estrategias de derivados a la rentabilidad del Subfondo: derivados de renta variable, derivados de
derivados de tipos de interés, derivados de crédadgmas, existe un riesgo de crédito mas espec
vinculado al uso de los derivados de créjitderivados de volatilidad, derivados de materias prin
derivados de dividendos, estrategias «long/short» y «short only» de renta variable, estra
«long/short» y «short only» de tipos de interés, estratemg«long/short» y «short only» de crédit
estrategias «short only» de renta fija, y estrategias «long/short» y «short only» de divisas.

Valores que incorporan derivados

El Subfondo podra invertir en valores que incorporan derivados (principalnvesutents, creditlinked
notes EMTN y derechos de suscripcion) negociados en mercados europeos y/o internacionale
regulados y organizados como OTC.

En cualquier caso, el importe de las inversiones en valores que incorporan derivados, excllidosdq
convertibles contingentes, no podra superar el 10% del patrimonio neto. El Subfondo también
invertir el 15% de su patrimonio neto en CoCo, y asumir los riesgos especificos vinculados
instrumentos.

El Subfondo podra invertir en bonosmertibles de los mercados europeos (entre los que se incl
Rusia y Turquia) y/o internacionales, incluidos los paises emergentes.
En un maximo del 10% de su patrimonio neto, el Subfondo podra invertir en instrumentos de tituliz
y especialmente etbonos de titulizacion de activos (ABS), bonos de titulizacién hipotecaria resid
(RMBS), bonos de titulizacion hipotecaria comercial (CMBS), obligaciones garantizadas por pr
(CLO)¢reditlinked noteqCLN) y certificados revalorizados coragdia de equipo (EETC).

IIC, fondos de inversiérirackerso fondos cotizados (ETF)
El Subfondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio neto en:
- participaciones o acciones de IIC en valores mobiliarios;
- participaciones o acciones de fondosideersion alternativa;
- otros fondos de inversion.
El Subfondo podra invertir en fondos gestionados por la Sociedad gestora o una entidad afiliada.
El Subfondo podra recurrirteackers fondos indexados que cotizan en bolsa y fondos cotizados (ETF

Depésitos y efectivo
El Subfondo podra recurrir a los depdsitos con el fin de optimizar la gestiéon del efectivo y gestig
diversas fechas de liquidacién de las suscripciones o los reembolsos de los fondos subyacent




inversiones estan sujetaslos limites establecidos en el purgale la Part3 del folleto.

El Subfondo podra mantener efectivo de forma accesoria, sobre todo con el objeto de satisfa
obligaciones de reembolso con respecto de los inversores.

El préstamo de efectivo estagiribido.

Empréstitos de efectivo
El Subfondo podra tomar efectivo en préstamo, con arreglo a los limites y las condiciones
establecen en el punto 3.1.10 de la Pagtelel folleto.

Operaciones de adquisicion y cesion temporal de titulos

A efectos @ lograr una gestion eficaz de la cartera, y sin desviarse de los objetivos de invers
Subfondo podra recurrir a técnicas y productos relacionados con valores mobiliarios e instrumen
mercado monetario, como las operaciones con pacto de recafgrompra inversa y e
préstamo/empréstito de valores, con arreglo a los limites y las condiciones que se establecen en ¢
3.2 de la Part® del folleto.

Perfil de riesgo

El perfil de riesgo del Subfondo debera apreciarse en un horizontevdesion superior a 3 afos.

Los inversores potenciales deberan ser conscientes de que los activos del Subfondo estan someti
fluctuaciones de los mercados internacionales asi como a los riesgos inherentes a las inversi
valores mobiliarios e los que invierte el Subfondo.

Los principales riesgos en los que incurre el Subfondo son los siguientes: riesgo de renta variable,

crédito @demas, existe un riesgo de crédito mas especifico vinculado al uso de los derivados dg

riesgode tipos de interés, riesgo de divisas, riesgo de los mercados emergentes, riesgo ligado a lo
de materias primas, riesgo de liquidez, riesgo de volatilidad, riesgo ligado al uso de instrur
financieros a plazo, riesgo de contraparte, riesgopérdida de capital, riesgo relacionado con los act
titulizados (ABS) y las titulizaciones hipotecarias (MBS) y riesgo ligado a los titulos de alto rendimie
Los riesgos anteriormente mencionados se detallan en el apartado «Descripcion de riesggls
presente folleto y en los Documentos de datos fundamentales para el inversor relacionados.

Por otra parte, es preciso sefalar que la gestion adoptada por el Subfondo es discrecional y se b
anticipacién de la evolucion de los diferentasrcados. Por lo tanto, existe el riesgo de que el Subfg
no invierta siempre en los mercados mas rentables.

Los Accionistas deberan ser conscientes de que las inversiones en los mercados emergentes impl
riesgo suplementario debido a la situacigmolitica y econdmica de dichos mercados que puede afeq
al valor de inversién.

Gestor de
inversiones

La Sociedad gestora del Subfondo delegard parcialmente la gestion en Carmignac Gestion
(Francia), y sera efectuada parcialmente por la Socigdatbra a través de su sucursal londinense.

Método de
calculo del
riesgo global

El método empleado para calcular el riesgo global del Subfondo es la metodologia del valor er
(VaR) relativo a una cartera de referencia (el indicador de referefaisSubfondo sera su cartera (
referencia). El nivel de apalancamiento previsto, calculado como la suma de los valores nocion
utilizar mecanismos de compensacion o de cobertura, es del 500%, aunque podrad ser supe
determinados contextos.

Mayor apalancamientopor lo general, se derivara de unas condiciones de mercado especificas (por
ejemplo, reducida/elevada volatilidad, bajos tipos de interés, intervencion de los bancos centrales)
aumento del nimero de posiciones, las cuales podnambstante, contrarrestar los riesgos de la carte
o de la utilizacién de opciones que estan muy «fuera del dinerokof the money. A titulo de ejemplo,
las nuevas posiciones constituidas para contrarrestar las posiciones existentes pueden conllevar
incremento del importe nocional bruto de los contratos en vigor y, en consecuencia, generar un
apalancamiento significativo con una escasa correlacién con el riesgo real de la cartera. En todos |
se recurrira a estas posiciones de conformidad el objetivo de inversion y el perfil de riesgo de la
cartera.

Perfil del
inversor

Este Subfondo esta destinado a todos aquellos inversores, tanto personas fisicas como personas
qgue deseen optar por la diversificacion de sus inversionasistino tiempo que se benefician de |
oportunidades del mercado a través de una gestion reactiva de los activos en un horizonte de in
recomendado superior a los 3 afios.

Las participaciones de este Subfondo no han sido registradas de conformiddal lcey de Valores d
EEUU. de 1933 United States Securities AcPor consiguiente, no podran ser ofrecidas a la vent
vendidas, directa o indirectamente, por cuenta o en beneficio de una «Persona estadouniderss
persor), segun la definicion deste término en la Norma S de ERJ. Regulation

Rentabilidad
histérica

Las rentabilidades historicas del Subfondo estan disponibles en el Documento de datos fundar
para el inversor.




Politicade Importes minimos de

Clase Divisa ISIN dividendos Tipo de inversores suscripcion inicial y

suscripcion posterior
A EUR Acc EUR LU1744628287| Capitalizacion Grupo Carmignac* 1 Accion
E USD acc Hdg Cul:ﬂegg\ €N L U1744628873 Capitalizacién Grupo Carmignac* 1 Accién
FEUR acc EUR LU1744630424| Capitalizacion Grupo Carmignac* 1 Accion

* Grupo Carmignac o determinados inversores institucionales seleccionados por la Sociedad de forma discrecional,

Las Acciones en EUR se emiten al precio inicial deELOR; las Acciones en USD se emiten al precio inicial déJSIN

Dia de valoracién del Valor | al calendario de Euronext Paris, salvo los dias festivos en Francia en los que la
liquidativo (VL) permanecen cerradas (en cuyo caso, el VL se calculara el siguiente dia habil b

El valor liquidativo se calcula a diario en cada Dia de valoracién en EUR y USD, ¢

completo en Paris).

Pago de suscripciones 'y | depositario sera de @ias habiles completos. La fecha de pago se retrasara si se ing
reembolsos otros dias fetivos (segun los calendarios de dias festivos de Euronext y de Francia

El periodo de tiempa@ue transcurrira entre la fecha de centralizacion de las solicitu
de suscripcion o reembolso y la fecha de pago de dichas solicitudes por par

ciclo de pago. La lista de dichos dias festivos puede obtenerse, previa solicitud, a
del Agente de transferencias.

Comisiones pagaderas a los agentes de | Comisiones pagaderas a la Sociedad gestora por cuenta
comercializacién por cuenta de los Accionista Subfondo

Acciones

Comisiones
de
suscripcion

Comisiones degf Comisiones de Gastos de Otros Comisiones de
reembolso conversion gestiont gastog rentabilidad®

=\

4% max. 0 1% max. 1,50% 0,30% S
0 0 0 2% 0,30% S

—_

4% max.* 0 0 0,85%** 0,30% Si

= |mim|>

Una comision anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracion sobre Ig
patrimonio neto del Subfondo mas, en su cas@dmision de rentabilidad del Subfondo.

Una comision anual, pagadera mensualmente, calculada y devengada cada dia de valoracion sobre Ig
patrimonio neto del Subfondo. Incluye los gastos de auditoria, depositario, Agente administrativo, Age
pagos, abogados y cobertura, asi como los costes operativos de distribucion, los gastos de re
reglamentarios, etc.

Una comision anual calculada con respecto de cada periodo de rentabilidad. El periodo de rentabilid
ejercicio financieroLa comisién de rentabilidad se calcula y devenga cada dia de valoracién, y es paga
su caso, en el ultimo dia del ejercicio financi@mpre que la rentabilidad del Subfondo desde el inicio
afio sea positiva y supere la rentabilidad del indmr de referencia que se describe a continuacion,
constituird una provision diaria del 10% de la diferencia positiva entre la variacién del VL (en fung
numero de participaciones en circulacion en la fecha de calculo de este) y la variaciddiakel En caso d
diferencia negativa de rentabilidad respecto a dicho indice, se realizara una recuperacion diaria de la p
de un 10% de dicha diferencia de rentabilidad hasta el importe de las dotaciones constituidas d
comienzo del afidLarentabilidad del fondo esté representag@r el valor de mercado de los activos («GA|
por sus siglas en inglés), sin incluir la cristalizacion y la comisién de gestion devengada para el dia p
pero teniendo en cuenta las suscripciones y los fleasos.

En los casos de reembolso, se abonara a la Sociedad gestora la parte proporcional de la provisi
comisién de rentabilidad correspondiente a las Acciones reembolsadas, de acuerdo con el pring
«cristalizacion».

Aplicableexclusivamente a las AccioneEBR.

*%

La Sociedad gestora no aplicara ninguna retrocesion de las comisiones de gestién a favor de ningun
parte por la distribucién o colocacion de esta Clase de Acciones.




Parte B:
PARTE GENERAL

1. DESCRIPCION DE LA SOCIEDAD

Los Accionistas deberan ser conscientes de que todas las inversiomglcan un riesgo y de que no se puede
ofrecer garantia alguna contra las pérdidas que se deriven de una inversion realizada en cualquiera de los diferentes
Subfondos. Asimismo, no se podra garantizar que se alcance el objetivo establecido por la Sqdedad se define

mas adelante. No se podra dar garantia alguna en cuanto a los resultados futuros o la rentabilidad futura de la
Sociedad, ni por parte de la Sociedad, ni por parte de uno de sus consejeros (los «Consejeros»), sus representantes
o elllos Gestor(es) de inversiones. El presente folleto se publica en relacién con una oferta publica de Acciones de la
Sociedad. La decision de suscribir Acciones deberd adoptarse sobre la base de la informacion reflejada en el
presente folleto, asi como en el infme anual y el/los informe(s) semestral(es) mas recientes de la Sociedad que se
encuentran disponibles en el domicilio de la Sociedad o en las oficinas de sus representantes autorizados.

El consejo de administraciéon Gensejo de administraciés) de CARMIGAC PORTFOLIOS6ciedad) asume la

entera responsabilidad de la exactitud de la informacion reflejada en el presente folleto y de la gestién de la Sociedad.
Por consiguiente, el Consejo de administracion es responsable de la politica de inversion dedidSasi como de

su definicion y su aplicacion. El registro de la Sociedad conforme a d& 2@%0, segun se define en el presente
documento, no requiere que una autoridad luxemburguesa de cualquier indole apruebe o desapruebe el caracter
adecuado o excto del presente folleto o la cartera de valores de la Sociedad. Cualquier declaracion en sentido
contrario estaria prohibida y seria ilegal. Se recomienda a los potenciales suscriptores y compradores de acciones de la
Sociedad que se informen adecuadarteesobre (i) las posibles consecuencias a efectos tributarios, (ii) los requisitos
legales y (iii) cualquier restriccién o control de los cambios derivados de las leyes de su pais de origen, de residencia o
de domicilio, que pueda incidir en la suscripgilantenencia o la venta de Acciones de la Sociedad.

La Sociedad se rige por el derecho luxemburgués y se constituye como una sociedad de inversion paraguas de tipo
abierto («SICAV»). Las principales caracteristicas de la Sociedad son los siguientes:

1 Tipode fonda IIC en valores mobiliarios sujeta a la Parte | de la Ley luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010

sobre instituciones de inversidn colectiva y sus respectivas modificaciones, complementada por la Ley

luxemburguesa de 10 de mayo de 2016 (layde 2010») y a la supervision de la autoridad luxemburguesa de

supervision del mercado financiero (la Commission de Surveillance du Secteur Financie 8k «

Constitucion el 30 de junio de 1999, con una duracion ilimitada;

Estatutos de la Sociedaos «Estatutoss: publicados el 2 de agosto de 1999 eiMéimorial, Recueil des Sociétés

et Associations;

1 Capital de la Sociedadsiempre equivalente al patrimonio neto de todos sus Subfondos, representado por
Acciones totalmente desembolsadas, sin mencion de valor, y denominadas en<«tmos»0 «EURY;

1 Capital minimo (con arreglo al derecho luxemburgués)250.000 EUR,;

T NuUmero e inscripcion en el Registro Mercantil de Luxembur@70 409.

=a =4

Cualquier pregunta relativa a la estructura general y a la politica aplicada por la Sociedad debera remitirse a la
Sociedad, a su domicilio social.

La Sociedad, sus Subfondos o Acciones no estan registradas en los Estados Unidos de América con arreglo a la Ley de
Sociedades de Inversion de Estados Unidos de 19diefl States Investment Company )A¢tla Ley de Valores de
Egdados Unidos de 1933Jgited States Securities Agtsus respectivas modificaciones y complementos.

Por tanto, no son ni podran ser ofrecidas a la venta, vendidas, transferidas o entregadas en los Estados Unidos de
América (ademas de sus territorios ysgsiones) o a «Personas estadounidenses» en el sentido que se recoge en la
normativa de Estados Unidos de América, salvo en el marco de operaciones que no incumplan la legislacién aplicable
(por ejemplo, cuando el Nacional de los Estados Unidos de Anmérisaa residente en este pais). En su calidad de
sociedad de inversién de capital variable, la Sociedad tendria la estatus de «sociedad de inversion extranjera pasiva»
(passive foreign investment company«PFIC») a efectos del impuesto federal estadoursdesobre la renta, con



arreglo a la normativa aplicable del Tesoro estadounidense. La Sociedad no proporciona a sus Accionistas ninguna
informacion que permitiera a una persona sujeta al impuesto estadounidense designar a la Sociedad como un fondo
cualificado de elecciompialified electing funga efectos del impuesto sobre la renta estadounidense. La aplicacion de

las normas relativas a las «sociedades de inversion extranjeras pasivas» se revela compleja e incierta en numerosos
puntos.

Se recomienda encacidamente a las personas estadounidenses sujetas a tributacion que recaben asesoramiento
fiscal personalizado sobre las consecuencias fiscales de la inversion en la Sociedad.

Se establece unmasa distinta de activos (eBubfondo») para cada una de las Clases de acciones y se invierte en
funcion del objetivo de inversion que se aplique a la Clase de Acciones a la que corresponda el Subfondo en cuestion.
La Sociedad representa una estructutanpuesta por varios Subfondos que permite a los Accionistas y potenciales
inversores elegir entre uno o varios objetivos de inversion al invertir en uno o varios Subfondos de la Sociedad. El
Consejo de administracion podra acordar la emisidon de Accionesrae clases que correspondan a Subfondos con

sus propios objetivos de inversion.

Con respecto a terceras partes, la Sociedad estara considerada como una entidad juridica Unica.

Cada Subfondo sera considerado como una entidad juridica separada, pmpgufinanciacion, sus propios pasivos,

sus propias plusvalias y minusvalias, su propio calculo y valoracion del valor liquidétivo (/alor liquidativo») y

sus propios gastos, salvo acuerdo en sentido contrario con los acreedores. Dentro de ltfada&el Consejo de
administracién tendri la facultad de crear diferentes Clases y/o Subclases de Accionef€aflegorias y
«Subcategorias) que podran diferenciarse, entre otras razones, por (i) su politica de dividendos (acciones de reparto
y/o accbnes de capitalizacion), (i) su moneda base, (iii) las comisiones o gastos que se les aplique y (iv) su politica de
comercializacion. Dicha informacion debera incluirse en el folleto y se comunicara a los Accionistas e inversores
potenciales.

La Sociedaémite, de acuerdo con lo que determine el Consejo de administracion, Acciones de capitalizacion y/o
Acciones de reparto en cada uno de los Subfondos. En los Subfondos en los que exista esta opcion, el Accionista podra
optar por que las Acciones se emitaont Acciones de reparto (en adelantédacion In® 0 «Accidn de reparte) o

como Acciones de capitalizacion (en adelant&cgion Ace o «Accion de capitalizaciés) y Unicamente en forma
nominativa.

Normalmente, se podra proceder a la emision, reembolsoryversion de las Acciones de los diferentes Subfondos

cada Dia de valoracion a un precio calculado sobre la base del Valor liquidativo por accién de la categoria pertinente
en el Subfondo correspondiente dicho Dia de valoracion, tal y como se mencitosmkestatutos, afiadiendo todos las
comisiones y gastos aplicables, de conformidad con lo estipulado en la Parte A: «Los Subfondos de CARMIGNAC
PORTFOLIO» del presente folleto.

A reserva de las disposiciones que se definen a continuacién, los Acciguidtas convertir, en su totalidad o en
parte, sus Acciones de un Subfondo determinado en Acciones de otro Subfondo y Acciones de una Clase en Acciones
de otra Clase, ya sea en el mismo Subfondo o en un Subfondo diferente.

2. OBJETIVO Y COMPOSICION DRRAERA

El objetivo de la Sociedad es ofrecer a sus Accionistas una rentabilidad global lo mas elevada posible, asi como una
gestién profesional. La Sociedad ofrecera a sus Accionistas la posibilidad de invertir en carteras de valores mobiliarios
diversifictadas a nivel internacional con el fin de lograr la revalorizacion del capital, teniendo en cuenta los ingresos
inmediatos de las carteras. El accionista tendra la facultad de elegir, en funcién de sus necesidades o de sus propias
perspectivas de evolucidte los mercados, el nivel de las inversiones que desee realizar en uno u otro Subfondo de la
Sociedad.

La Sociedad no garantiza que se pueda alcanzar el objetivo mencionado con anterioridad, pues este Ultimo depende
de la evolucién positiva 0 negativa dlws mercados. Por consiguiente, el Valor liquidativo podra disminuir o
aumentar. Por tanto, la Sociedad no puede garantizar la plena consecucién de su objetivo.

Los objetivos y las politicas de inversiéon de cada Subfondo, definidos por el Coregyoinistracion de conformidad
con los Estatutos de la Sociedad y la Ley de 2010, y respetaran las limitaciones detalladas en «Inversiones y
restricciones a la inversion» del presente folleto.



Si fuese necesario, cada Subfondo podra mantener, a titulo @@oes temporal, posiciones de liquidez, incluidos
instrumentos tipicos del mercado monetario que se negocien regularmente y cuyo vencimiento residual no sea
superior a 12 meses, asi como depésitos a plazo.

De conformidad con las limitaciones detalladasskapartado 3 anterior, la Sociedad esta autorizada a utilizar:

1 técnicas e instrumentos relativos a valores mobiliarios siempre y cuando dichas técnicas e instrumentos se utilicen
con el fin de lograr una gestién eficaz de la cartera;

1 técnicas e instrumeios destinados a cubrir y/o exponer la cartera a los riesgos de cambio en el marco de la
gestién de su patrimonio;

1 técnicas e instrumentos destinados a limitar y/o exponer la cartera a los riesgos vinculados a sus inversiones y a
optimizar las rentabilidagis.

La diversidad de los activos de la Sociedad garantiza la limitacién de los riesgos inherentes a cualquier inversion,
aunque sin excluirlos en su totalidad.

3. ACTIVOS ADMISIBLES Y RESTRICCIONES A LA INVERSION

En relacién con todos los Subfondos, Saciedad debera respetar las siguientes disposiciones y
restricciones:

3.1.1. Con la salvedad de las excepciones que se indican mas adelante, las inversiones de la Sociedad se efectuaran
exclusivamente en:

a) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario cotizados o negociados en un mercado organizado
reconocido por su Estado miembro de origen e inscrito en la lista de mercados organizados publicada en el Diario
Oficial de la Uidbn Europea o en su sitio web oficial («mercado organizado»);

b) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario negociados en otro mercado de un Estado miembro de
la Unioén Europea, organizado, de funcionamiento regular, reconocido y abiertbladqU

c) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en una bolsa de valores de
un Estado que no sea miembro de la Unién Europea o negociados en otro mercado de un Estado que no sea miembro
de la Unién Europeayrganizado, de funcionamiento regular, reconocido y abierto al publico, de uno de los paises de
Europa, Africa, Asia, Oceania y América;

d) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario de reciente emision, siempre que

1 las condiciones de emisiGmpliquen el compromiso de presentar la solicitud de admisién a cotizacion oficial
en una bolsa de valores 0 en otro mercado organizado, de funcionamiento regular, reconocido y abierto al
publico, de uno de paises de Europa, Africa, Asia, Oceania y &méric

1 se obtenga la admisién a mas tardar antes de que finalice el periodo de un afio a partir de la emision;

e) participaciones de otras instituciones de inversion colectiva en valores mobiliarios y/o participaciones de
instituciones de inversion colectiva dipo abierto. Estas instituciones de inversidn colectiva (IIC) deberan respetar
las condiciones de la Directiva 2009/65/CE deldRilio de 2009 y su domicilio social deberé estar establecido en

un Estado miembro de la Union Europea o en un Estado nmion@ siempre que:

1 dichas otras IIC estén autorizadas de conformidad con una legislacién que prevea que dichas instituciones
estén sometidas a una vigilancia que la CSSF considere equivalente a la definida por la legislacion comunitaria,
y que la cooperadh entre las autoridades esté lo suficientemente garantizada;

1 el nivel de proteccion garantizado a los participes de estas otras IIC sea equivalente al ofrecido a los participes
de una IIC en valores mobiliarios y, en particular, que las normas relatiaadiasién de los activos, a los
empréstitos, a los préstamos y a las ventas al descubierto de valores mobiliarios y de instrumentos del
mercado monetario sean equivalentes a los requisitos de la Directiva 2009/65/CE;

1 se publiquen informes anuales y sesirales sobre las actividades de dichas otras IIC que permitan una
valoracion de los activos y pasivos, asi como de los ingresos y las operaciones correspondientes al periodo
analizado;

1 la proporcion de los activos de estas IIC en valores mobiliariosas BE cuya adquisicion se prevea que, de
conformidad con sus documentos constitutivos, pueda invertirse globalmente en participaciones de otras IIC
en valores mobiliarios y/o 1IC no supere el 10%;



f) Acciones emitidas por uno o varios Subfondos distidt®$a Sociedad o acciones o participaciones de un fondo
maestro con arreglo a la Leg 2010;

g) depositos en entidades de crédito reembolsables a peticion del interesado o que puedan ser retirados y cuyo
vencimiento sea inferior o igual a i®eses, siemmr que la entidad de crédito tenga su domicilio social en un Estado
miembro de la Unién Europea o, si el domicilio social de la entidad de crédito esta situado en un Estado no miembro
de la Unién Europea, que dicha entidad esté sujeta a normas prudenciatesderadas por la CSSF como
equivalentes a las previstas por la legislacion comunitaria;

h) instrumentos financieros derivados, incluidos los instrumentos de similares caracteristicas sujetos a una
liquidacién en efectivo, que se negocien en un mercadgizado del tipo previsto en los anteriores puntos a), b) y
¢) y/o instrumentos financieros derivados negociados en mercados OTC («derivados OTC»), siempre que:

1 el subyacente esté constituido por instrumentos incluidos en el presente parrafo, indiaasidiros, tipos de
interés o divisas, en los que la Sociedad pueda invertir segin sus objetivos de inversion,

1 las contrapartes de las transacciones de instrumentos derivados OTC sean entidades sometidas a una vigilancia
prudencial y pertenezcan a las cabeigs aprobadas por la CSSF, y

1 los derivados OTC sean objeto de una evaluacion diaria, fiable y comprobable, y que, a iniciativa de la Sociedad,
se puedan vender, liquidar o cerrar mediante una transaccién simétrica, en cualquier momento y a su justo
valor,

1  En ninguna circunstancia estas operaciones deberian provocar que la Sociedad se desvie de sus objetivos de
inversion.

Las operaciones en instrumentos financieros derivados se formalizaran con las contrapartes que haya seleccionado
la Sociedad gestorde conformidad con su politica de «Best Execution / Best Selection» y el procedimiento de
autorizacién de las nuevas contrapartes. Cabe destacar que estas contrapartes no tienen poderes discrecionales de
decision acerca de la composicién o la gestion de itereadel fondo o sobre los activos subyacentes de los
instrumentos financieros derivados.

i) instrumentos del mercado monetario distintos de los negociados en un mercado organizado y mencionado en el
articulol de la Leyle 2010, siempre que la emisiénaentidad emisora de dichos instrumentos estén sometidos a
una normativa destinada a proteger a los inversores y sus ahorros, y que dichos instrumentos hayan sido:

1 emitidos o garantizados por una administracion central, regional o local, por un bangal@atun Estado
miembro, por el Banco Central Europeo, por la Unién Europea o por el Banco Europeo de Inversiones, por un
Estado que no sea miembro de la Unién Europea o, en el caso de un Estado federal, por uno de los miembros
de la federacion, o por umrganismo publico internacional del que formen parte uno o varios Estados
miembros, o

1 emitidos por una empresa cuyos titulos se negocien en los mercados organizados mencionados en los
anteriores puntos a), b) o c), o

1 emitidos o garantizados por una entidadmetida a una vigilancia prudencial de acuerdo con los criterios
definidos por el derecho comunitario, o por una entidad que esté sometida o se adecue a normas prudenciales
consideradas por la CSSF al menos tan estrictas como las previstas por tadegislaunitaria; o

1 emitidos por otras entidades que pertenezcan a las categorias aprobadas por la CSSF, siempre y cuando las
inversiones en dichos instrumentos estén sujetas a normas de proteccion de los inversores que sean
equivalentes a las previstas @s anteriores subapartados primero, segundo y tercero, y que el emisor sea una
sociedad con un capital y reservas de al menos diez millones de euros (10.BORPE que presente y
publique sus cuentas anuales de conformidad con la cuarta Directi6F®EE, es decir, una entidad que,
dentro de un grupo de empresas que incluya una o varias empresas que coticen en bolsa, se dedique a la
financiacién del grupo, o una entidad que se dedique a la financiacion de instrumentos de titularizacion
beneficiandse de una linea de financiacién bancaria.

3.1.2. No obstante,

a) la Sociedad podra invertir hasta el 10% del patrimonio neto de cada Subfondo en valores mobiliarios e
instrumentos del mercado monetario distintos de los mencionados en el punto 3.1.1.;

b) laSociedad podra adquirir bienes muebles e inmuebles que resulten esenciales para el ejercicio directo de sus
actividades;

c) en el desempefio de sus tareas de inversion, la Sociedad no estara autorizada, en relaciéon con ningun Subfondo, a
adquirir metales peciosos o certificados representativos de dichos metales;

3.1.3. A titulo accesorio, el Subfondo podra mantener efectivo.



3.1.4.

a) Un Subfondo no podra invertir mas del 10% de su patrimonio neto en valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetaio emitidos por la misma entidad. Un Subfondo no podra invertir mas del 20% de su patrimonio
neto en depésitos realizados en la misma entidad. El riesgo de contraparte del Subfondo en una operacién de
derivados OTC no podra superar el 10% de su patrimuetio cuando la contraparte sea una de las entidades de
crédito mencionadas en el anterior punto 3.1g), o el 5% de su patrimonio en los demas casos.

b) El valor total de los valores mobiliarios y los instrumentos del mercado monetario mantenidos $abfemdo
procedentes de emisores en los que el Subfondo invierte mas del 5% de su patrimonio neto no podré superar el 40%
del valor de su patrimonio neto. Este limite no se aplicara a los depdsitos en entidades financieras sometidas a
vigilancia prudenciay a las operaciones de derivados OTC efectuadas con estas entidades. No obstante los limites
individuales establecidos en el aparta@, ningin Subfondo podra invertir mas del 20% de su patrimonio neto en
una combinacién de:

1 valores mobiliarios e instraentos del mercado monetario emitidos por la misma entidad,
1 depdsitos en una misma entidad, y/o
1 riesgos procedentes de operaciones de derivados OTC con la misma entidad.

c) El limite del 10% previsto en el apartajgodra ampliarse a un maximo del 35M4os valores mobiliarios o los
instrumentos del mercado monetario han sido emitidos o garantizados por un Estado miembro de la Unién Europea,
sus autoridades publicas regionales, un Estado no miembro de la UE o un organismo publico internacional al que
pertenezcan uno o varios Estados miembros.

d) El limite del 10% previsto en el apartaopodra ampliarse a un maximo del 25% en el caso de determinadas
obligaciones cuando estas hayan sido emitidas por una entidad de crédito con domicilio social eadm Est
miembro de la Unién Europea y que por ley esté sometida a una vigilancia especial por parte de las autoridades
publicas destinada a proteger a los titulares de dichas obligaciones. En concreto, los importes procedentes de la
emision de estas obligaciena deberan invertirse, de conformidad con la legislacién, en activos que, durante toda la
vida de las obligaciones, puedan satisfacer cualesquiera deudas derivadas de dichas obligaciones y que, en caso de
quiebra del emisor, se destinen prioritariamentae¢mbolso del capital y al pago de los intereses devengados.

Cuando un Subfondo invierta mas del 5% de su patrimonio neto en las obligaciones mencionadas en el presente
apartado y emitidas por el mismo organismo, el valor total de dichas inversionesdn® qperar el 80% del valor
del patrimonio neto del Subfondo.

e) Los valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario mencionados en los apajtgdfsno se tendran
en cuenta a la hora de calcular el limite méximo del 40% estipulado en ebateartadob).

Los limites mencionados en los anteriores apartam)os), c) y d) no podran combinarse; por consiguiente, las
inversiones en valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario emitidos por la misma entidad, en
depositos u operacites de derivados formalizadas con dicha entidad conforme a los anteriores apaajathdpsc) y

d) no podran superar el 35% del patrimonio neto de un Subfondo concreto.

Las sociedades que hayan sido agrupadas con fines de consolidaciéon de sus cuegitagngdo de la Directiva
83/349/CEE, o de conformidad con las normas contables reconocidas internacionalmente, se consideraran que
representan una Unica entidad a los efectos del calculo de los limites especificados en los pun#)sa331144).

Un mismo Subfondo podra invertir simultaneamente hasta el 20% de su patrimonio en valores mobiliarios e
instrumentos del mercado monetario emitidos por el mismo grupo.

3.1.5. De conformidad con el principio de diversificacion de riesgos, la Sociedad estéizada a invertir hasta el

100% del patrimonio neto de uno o varios Subfondos en diferentes emisiones de valores mobiliarios e
instrumentos del mercado monetario que hayan sido emitidos o garantizados por un Estado miembro de la Unién
Europea, por sus autidades publicas regionales, por un pais perteneciente a la OCDE o por organismos publicos
internacionales a los que pertenezcan uno o varios Estados miembros de la Unién Europea, siempre que dicho(s)
Subfondo(s) mantenga(n) valores que pertenezcan comaimb a seis emisiones diferentes y que los valores que
pertenezcan a una emision no superen el 30% del patrimonio total de dicho(s) Subfondo(s);

3.1.6. La Sociedad se cerciorara de que el riesgo total asociado a los instrumentos financieros derivauare b su
patrimonio neto total de cada Subfondo.

Los riesgos se calculan teniendo en cuenta el valor actual de los activos subyacentes, el riesgo de contraparte, las
previsiones del mercado y el tiempo disponible para liquidar las posiciones. Esto taretééextensible a los
siguientes apartados.

La Sociedad podra, en el marco de su politica de inversion y dentro de los limites establecidos en el pug)p 3.1.1.
invertir en instrumentos derivados si los riesgos globales a los que estan expuestos los suhiyacentes no



superan los limites de inversion determinados en el punto 3.1.4. Cuando un Subfondo invierta en derivados basados
en indices, estas inversiones no tendran que sumarse necesariamente a efectos de los limites que se establecen en el
punto 31.4.

3.1.7. Las siguientes disposiciones se aplicaran a las inversiones en otras IIC en valores mobiliarios o IIC:

a) Un Subfondo podra adquirir las participaciones de las IIC en valores mobiliarios y/u otras 1IC mencionadas en el
punto 3.1.1.e), siemprey cuando no invierta mas del 20% de su patrimonio neto en la misma IIC en valores
mobiliarios o0 en otra IIC. Con el fin de implementar este limite, cada Subfondo de una IIC con multiples subfondos,
segun se define en el articul®1 de la Leyge 2010, seconsiderara una entidad emisora independiente, siempre que

se garantice el principio de segregacion del pasivo de los diferentes Subfondos con respecto de terceros.

b) Las inversiones en participaciones de IIC que no sean IIC en valores mobiliariosincsppdrar, en total, el 30%

del patrimonio neto del Subfondo. En la medida en que esta IIC en valores mobiliarios o [IC sea una persona juridica
con multiples Subfondos, donde los activos de un Subfondo estén vinculados Unicamente a los derechos de los
inversores en dicho Subfondo y de los acreedores cuyo crédito se deriva de la creacion, administracion o liquidacion
de ese Subfondo, cada Subfondo se considerara un emisor independiente a la hora de aplicar las normas de
diversificacion de riesgos descritamn anterioridad.

Cuando un Subfondo haya adquirido participaciones de IIC en valores mobiliarios y/u otras IIC, los activos de dichas
[IC en valores mobiliarios u otras IIC no se sumaran a los efectos de los limites previstos en el punto 3.1.4.

¢) Cuandaun Subfondo invierta en participaciones de otras IIC en valores mobiliarios y/u otras IIC gestionadas, de
forma directa o por delegacién, por la misma Sociedad gestora o por cualquier otra sociedad a la que la Sociedad
gestora esté vinculada mediante ugastion o control comun, o a través de una importante participacién directa o
indirecta, dicha Sociedad gestora u otra sociedad no podra aplicar comisiones de suscripcion o de reembolso a la
inversién del Subfondo en las participaciones de dichas otras M@lores mobiliarios y/u otras IIC.

Un Subfondo que invierta una considerable parte de su patrimonio en otras IIC en valores mobiliarios y/u otras 1IC
indicara en su folleto el nivel maximo de las comisiones de gestion que podran cobrarse a dichd®@ybdolas

otras IIC en valores mobiliarios y/u otras IIC en las que pretende invertir. Asimismo, indicar4 en su informe anual el
porcentaje maximo de las comisiones de gestién soportadas por el Subfondo y las otras IIC en valores mobiliarios y/u
otras 1lCen las que invierte.

d) La Sociedad no podra invertir mas del 20% del patrimonio neto de cada Subfondo en participaciones de una Gnica
IIC en valores mobiliarios u otra IIC de tipo abierto, segun se define en el anterior punto 3.1.7., salvo cuando un
Subfondo de la Sociedad invierta en acciones o participaciones de un fondo maestro en el sentido de 201@y

Un Subfondo que actda como fondo subordinado debera invertir al menos el 85% de su patrimonio en acciones o
participaciones de su fondo maes, que no podré ser un fondo subordinado ni mantener acciones o participaciones
de un fondo subordinado.

Un Subfondo que actiia como fondo subordinado podra invertir hasta el 15% de su patrimonio en uno o varios de los
activos siguientes:

(i) efectivo, demanera accesoria, de conformidad con el artietlo apartadq2), segundo punto de la Leg 2010;

(i) derivados, que podran utilizarse Unicamente a efectos de cobertura, de conformidad con el aticulo
apartado(1), puntog) y el articul@l2, apartalos(2) y (3) de la Leye 2010;

(iii) bienes muebles e inmuebles que resulten esenciales para el ejercicio directo de las actividades de la Sociedad;

e) Un Subfondo de la Sociedad podra suscribir, comprar y/o mantener acciones que uno o varios Sulétinttes d
de la Sociedad hayan emitido o emitirdn, siempre que:

(i) el Subfondo objetivo no invierta a su vez en el Subfondo que invierte en dicho Subfondo objetivo; y

(i) la proporcion de activos que los Subfondos objetivo potenciales podran invertic&@on&s de otros Subfondos
objetivo de la Sociedad no podra superar el 10%; y

(iii) los derechos de voto inherentes a las Acciones correspondientes seran suspendidos durante el tiempo en que
dichas Acciones estén en poder del Subfondo en cuestion, sungerlel debido reconocimiento en las cuentas y en
los informes periédicos; y

(iv)en cualesquiera circunstancias, siempre que la Sociedad mantenga estas acciones, su valor no se tendra en
cuenta a la hora de calcular el patrimonio neto de la Sociedadkfm de comprobar el importe minimo de activos
netos que debe poseerse por ley; y

(v)no se cobraran por duplicado comisiones de gestion, suscripcién/venta o reembolso por parte del Subfondo que
invierta en este fondo objetivo y por dicho Subfondo obvjet



3.1.8. En el desempefio de sus tareas de inversion, la Sociedad no estara autorizada, en relacion con todos los
Subfondos, a:

a) adquirir acciones con derechos de voto inherentes que le permitan ejercer una influencia significativa en la
direccion de a emisor;

b) adquirir mas de:

(i) un 10% de las acciones sin derecho a voto de un mismo emisor,

(i) un 10% de los bonos de un mismo emisor,

(iii) un 25% de las participaciones de una misma IIC en valores mobiliarios y/u otra IIC,
(iv) un 10% de lasistrumentos del mercado monetario de un mismo emisor.

Los limites previstos en los anteriores punfids (iii) y (iv) no tendran que respetarse en el momento de la adquisicion
si, en dicho momento, no pudiese calcularse el importe bruto de los boressindtrumentos del mercado monetario,
o el importe neto de los titulos emitidos.

c) Los anteriores apartad@$ y b) no seran aplicables en lo que respecta a:

los valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por do Eseanbro de la
Unién Europea o sus autoridades publicas locales;

1 los valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado que no
forme parte de la Unién Europea;

1 los valores mobiliarios e instrumentos del mercadonetario emitidos por organismos publicos internacionales a
los que pertenezcan uno o varios Estados miembros de la Unién Europea;

1 las acciones mantenidas por un Subfondo en el capital de una sociedad constituida en un Estado no miembro de la
Unién Europa que invierta su patrimonio principalmente en los valores de emisores de ese Estado cuando, segun
la legislacién de tal Estado, dicha tenencia represente la Unica forma en la que el Subfondo puede invertir en los
valores de emisores de ese Estado. Notatie, esta exencion solo sera aplicable si la politica de inversion de la
sociedad del Estado no miembro de la UE observa los limites previstos en los anteriore3duAtos3.1.6., asi
como en los apartados) y b) del punto 3.1.7. En el supuesto qlee se superen los limites estipulados en los
puntos3.1.4.y 3.1.6., lo dispuesto en el punto 3.1.8. sera aplicabtatis mutandis

1 las acciones mantenidas por una o varias sociedades de inversién en el capital de las sociedades filiales que
ejerzan, Uicamente en su propio nombre, actividades de gestion, asesoramiento o venta y comercializacion en el
pais donde esta ubicada la filial en relacién con el reembolso de participaciones a peticidn de los participes.

3.1.9. En relacién con cada Subfondo, lei&tad no estara obligada a respetar:

a) los limites mencionados con anterioridad en caso de ejercerse los derechos de suscripcion inherentes a los valores
mobiliarios o instrumentos del mercado monetario que conforman su patrimonio neto;

b) los puntos 3.4., 3.1.5. y 3.1.6. durante un periodo de seis meses a partir de la fecha de su autorizacién, siempre
gue se observe el principio de diversificacion de riesgos.

Si los limites a los que se hace referencia en este apartado se superan por razones ajemiasl ale la Sociedad o

como consecuencia del ejercicio de derechos de suscripcion, la Sociedad debera establecer como objetivo prioritario
de sus operaciones de venta la reparacion de dicha situacién, teniendo debidamente en cuenta los intereses de sus
Accionistas.

3.1.10. La Sociedad no podra contraer préstamos por cuenta de ningin Subfondo, salvo en el caso de:
a)la compra de divisas mediante préstamos garantizatdaskto-back);
b) préstamos de hasta un 10% del patrimonio neto de uno o varios Sutpsmpre que sean provisionales;

c)préstamos de hasta un 10% como maximo del patrimonio neto, siempre que el objetivo sea adquirir bienes
inmuebles que resulten esenciales para el ejercicio directo de sus actividades; en este caso, dichos préstamos y
aquellos a los que se hace referencia en el pwjtde este apartado no podran, en ningln caso, superar en total el
15% del patrimonio neto de cada Subfondo en cuestion.



3.1.11. La Sociedad no podra conceder préstamos o actuar como avalista de teé¥oeobstante, esta restriccion no
constituird un obstaculo para la adquisiciéon por parte de la Sociedad de valores mobiliarios, instrumentos del mercado
monetario u otros instrumentos financieros descritos en el punto 3ef),1h) e i) que no hayan sidoepbmente
desembolsados.

3.1.12. La Sociedad no podra formalizar contratos de compra en firme (de tipcattply»), directos o indirectos,
en relacién con valores mobiliarios, instrumentos del mercado monetario u otros titulos de deuda.

3.1.13. La Socied no podra vender al descubierto valores mobiliarios, instrumentos del mercado monetario u otros
instrumentos financieros descritos en el punto 3.E).h) e i).

Convistas a (i) realizar una gestidn eficaz de la cartera, (ii) generar capital o ingresos adicionales para la Sociedad, y/o
(iii) proteger sus activos y pasivos, cada Subfondo debera recurrir a técnicas e instrumentos que tienen por objeto
valores mobiliaris e instrumentos del mercado monetario, por ejemplo: (i) operaciones de préstamo y empréstito de
valores, (ii) operaciones con pacto de retroventa opcioopéfations a rémérgy (iii) operaciones de toma/cesion en
préstamo pension. Si dichas operacioseconllevan el uso de instrumentos derivados, deben respetarse las
condiciones y los limites establecidos en el presente aparado

La utilizacion de operaciones con instrumentos derivados u otras técnicas de gestion eficaz de la cartera no debe
conllevaren ningun caso que la Sociedad se aparte de los objetivos de inversion expuestos en el presente folleto ni

gue se asuman riesgos adicionales importantes respecto al proceso de gestion de riesgos descrito en el apartado 3.5.
mas adelante.

Con el fin de redcir la exposicion al riesgo de contraparte derivado de operaciones con instrumentos financieros
derivados OTC y otras técnicas de gestion eficaz de la cartera, la Sociedad podra recibir garantias financieras conforme
a lo dispuesto en el apartado 3.2.44madelante.

Los Accionistas deberan ser conscientes de que las operaciones que se mencionan en el presente subcapitulo
presentan mas posibilidades de plusvalias o riesgos de pérdidas que los valores mobiliarios debido al efecto de
apalancamiento de estosmstrumentos y pueden repercutir en la rentabilidad del Subfondo en cuestion. Por
consiguiente, no se puede ofrecer garantia alguna de que el Subfondo en cuestién consiga los objetivos de inversién ni
de que el Subfondo no sufra pérdidas derivadas de ello.

Las operaciones de préstamo de valores conllevan el riesgo de que el prestatario no pueda devolver los valores en el
momento oportuno o nhunca. Por consiguiente, un Subfondo que realice operaciones de préstamo de valores puede
perder dinero y puede sufriun retraso en la recuperacion de los valores prestados. Asimismo, el Subfondo puede
perder dinero si no recupera los valores y/o si se reduce el valor de la garantia, incluido el valor de las inversiones
realizadas con una garantia en efectivo. La exposidie la cartera de un Subfondo a un riesgo de mercado no
cambiara por realizar operaciones de préstamo de valores. No obstante, las operaciones de préstamo de valores
conllevan el riesgo de mercado especifico de que una contraparte no cumpla sus ahdiga&ia tal caso, sera
necesario vender la garantia proporcionada y recomprar los valores prestados al precio vigente, lo que puede
conllevar una pérdida de valor del Subfondo en cuestion. Las operaciones de préstamo de valores conllevan también
riesgos oprativos como el incumplimiento de las instrucciones vinculadas al préstamo de valores. Si uno de los
Subfondos realiza operaciones de préstamo de valores, dichos riesgos operativos se gestionan mediante
procedimientos, controles y sistemas aplicados poagente de préstamo de valores y por la Sociedad. Todos los
ingresos obtenidos con el uso de estas técnicas de gestion eficaz de la cartera revertiran integramente en el Subfondo
en cuestion tras deducir los costes operativos directos e indirectos querseen de ellas (lo que incluye un 15%

como maximo de los costes y las comisiones que deban abonarse al agente de préstamo de valores). La politica
relativa a tales costes operativos se describe en el apartado 20.2 més adelante. El porcentaje maxianoentlje

previsto del patrimonio del/de los Subfondo(s) sujeto(s) a dichas técnicas de gestion eficaz de la cartera son del 20% y
del 10%, respectivamente.

En todos los casos, la contraparte del contrato de préstamo de valores serd una entidad firdetaetiE de elevada

calidad crediticia (con una calificacion minima de)Asometida a las normas de vigilancia prudencial que la CSSF
considere equivalentes a las de la legislacion de la UE (no siendo la forma juridica un criterio clave). En Ik fecha de
presente folleto, la Sociedad nombré contraparte a CACEIS Bank, Luxembourg Branch.

Los activos sujetos a técnicas de gestion eficaz de la cartera estaran custodiados por el Banco depositario o un agente
0 un tercero bajo su control.



3.2.1. Operacionesle préstamo y empréstito de valores

La Sociedad podra formalizar operaciones de préstamo y empréstito de valores a condicidn de respetar las siguientes
normas:

3.2.1.1. Normas destinadas a garantizar el buen fin de las operaciones de préstamo de valores

La Sociedad podra ceder en préstamo valores de su cartera a un prestatario directamente o a través de un sistema de
préstamo normalizado y organizado por una entidad de compensacion de valores reconocida o de un sistema de
préstamo organizado por una enéd financiera especializada en este tipo de operaciones y sujeta a normas de
vigilancia prudencial consideradas por la CSSF como equivalentes a las previstas por la legislacion comunitaria. En el
marco de las operaciones de préstamo de valores, la Sociddbd recibir, en principio, garantias financieras
conformes con el apartado 3.2.4. mas adelante, cuyo valor en el momento de la celebracién del contrato de préstamo
de valores ascienda como minimo al 90% del valor de mercado total de los titulos pregtsidaismo, el préstamo

no puede tener una duracion superior a 30 dias. Dicha garantia se valorard a diario y, si se deprecia, se
complementara con garantias adicionales.

3.2.1.2. Limites de las operaciones de préstamo de valores

La Sociedad debera procurmantener el volumen de las operaciones de préstamo de valores a un nivel adecuado o
poder pedir en cualquier momento (i) la restitucién de los valores prestados o (ii) la cancelacion de cualquier
operacion de préstamo de valores que haya contratado, ddamue le sea posible en todo momento hacer frente a

su obligacion de recompra y que dichas operaciones no comprometan la gestidon de los activos de la Sociedad de
conformidad con su politica de inversion.

3.2.1.3. Reinversion del efectivo percibido encgpto de garantia

La Sociedad esta autorizada a reinvertir el efectivo que perciba en concepto de garantia en el marco de las
operaciones de préstamo de valores de conformidad con los criterios fijados por las circulares de la CSSF aplicables.

3.2.2. Operaiones con pacto de retroventa opcional (opérations a rémeéré)
3.2.2.1 Compra de valores con pacto de retroventa opcional (opérations a rémére)

La Sociedad podra, en calidad de comprador, formalizar operaciones con pacto de retroventa oppinadiofs a

réméré, que consisten en la compra de valores con una clausula que reserva al vendedor (contraparte) el derecho a la
recompra a la Sociedad de los valores vendidos a un precio y a un plazo acordados por ambas partes en el momento
de celebrar el contratoDurante la vigencia de un contrato de compra con pacto de retroventa opciogpeédations a

réemeéréd, la Sociedad no podra vender los valores objeto del contrato antes de que la contraparte haya ejercido el
derecho de recompra de dichos valores o antesqde el plazo de recompra haya vencido, salvo que la Sociedad
disponga de otros medios de cobertura de sus obligaciones. La Sociedad debera procurar mantener el volumen de las
operaciones con pacto de retroventa opcionapérations a réménéa un nivel tafjue le permita en todo momento

hacer frente a las solicitudes de reembolso que presenten los Accionistas.

N

Tanto el tipo de valores objeto de compra con pacto de retroventa opciamrdtions a réméné como las
contrapartes deberan responder a los critex fijados por las circulares de la CSSF aplicables. Los valores objeto de
compra con pacto de retroventa opcionalpgrations a réménédeberan ser conformes a la politica de inversion de la
Sociedad y, junto a los demas valores que mantenga en caat&adiedad, respetar conjuntamente sus restricciones

de inversion.

3.2.2.2 Venta de valores con pacto de retroventa opcional (opérations a rémére)

La Sociedad podrd, en calidad de vendedor, formalizar operaciones con pacto de retroventa oppémdiols a

réméré, que consisten en la venta de valores con una clausula que reserva a la Sociedad el derecho a la recompra al
comprador (contraparte) de los valores vendidos a un precio y a un plazo acordados por ambas partes en el momento
de concluir el contito. Las contrapartes de estas operaciones deberan responder a los criterios fijados por las
circulares de la CSSF aplicables. La Sociedad debera disponer, al vencimiento del pacto de recompraéwpéiénal (

de los activos necesarios para pagatr, llegaldcaso, el precio acordado para la restitucion a la Sociedad.



3.2.3. Operaciones de toma/cesion en préstamo de valores
3.2.3.1 Operaciones de toma en préstamo de valores

La Sociedad podra formalizar operaciones de toma en préstamo de valores consisteopesagiones al término de

las cuales el cesionario (contraparte) estara obligado a recuperar el bien cedido en préstamo y la Sociedad debera
restituir el bien tomado en préstamo. Las contrapartes de estas operaciones deberan responder a los critevios fijad
por las circulares de la CSSF aplicables. Durante la vigencia de un contrato de toma en préstamo de valores, la
Sociedad no podra vender ni entregar en prenda/garantia los valores objeto de dicho contrato, salvo que la Sociedad
disponga de otros mediade cobertura de sus obligaciones. La Sociedad debera procurar mantener el volumen de las
operaciones de toma en préstamo de valores a un nivel tal que le permita en todo momento hacer frente a las
solicitudes de reembolso que presenten los Accionistas.

LaSociedad velara en todo momento por estar en medida de reclamar el importe total en efectivo o de cancelar la
operacion con pacto de recompra, bien sobre una base prorrateada, bien sobre unanbasto-market Si el
efectivo puede reclamarse en cualquimomento sobre una basmark-to-market, se utiliza el valomark-to-market

de la operacion con pacto de recompra para calcular el valor liquidativo de la Sociedad.

Los valores objeto de la operacion con pacto de recompra deben considerarse como gafaatieeras que
respetan las condiciones enumeradas en el apartado 3.2.4. a continuacion. Las operaciones con pacto de recompra a
plazo cuyo vencimiento no supere los siete dias se considerardn como operaciones que permiten a la Sociedad
reclamar los activeen cualquier momento.

3.2.3.2 Operaciones de cesion en préstamo de valores

La Sociedad podra formalizar operaciones de cesion en préstamo de valores consistentes en operaciones al término
de las cuales la Sociedad estara obligada a recuperar el bigdoced préstamo mientras que el cesionario
(contraparte) debera restituir el bien tomado en préstamo. Las contrapartes de estas operaciones deberan responder
a los criterios fijados por las circulares de la CSSF aplicables.

La Sociedad debera disponer,vaincimiento de la operacién de cesion en préstamo, de los activos necesarios para
pagar el precio acordado para la restitucion a la Sociedad. La Sociedad deberd procurar mantener el volumen de las
operaciones de cesion en préstamo de valores a un nivejualle permita en todo momento hacer frente a las
solicitudes de reembolso que presenten los Accionistas. La Sociedad velara en todo momento por estar en medida de
reclamar cualquier valor que sea objeto de la operacion de cesion en préstamo o de cinoglaracion de cesion

en préstamo que ha celebrado.

Las operaciones de cesion en préstamo a plazo cuyo vencimiento no supere los siete dias se consideraran como
operaciones que permiten a la Sociedad reclamar los activos en cualquier momento.

3.2.4. Gedion de garantias financieras

El riesgo de contraparte derivado de las operaciones con instrumentos derivados OTC y el riesgo derivado de las otras
técnicas de gestion eficaz de la cartera no podran superar el 10% del patrimonio neto de un Subfondamddtermi
cuando la contraparte sea una de las entidades de crédito definidas en el anterior apartadg)3.@.&l 5% de su
patrimonio en los demas casos.

A este respecto y con vistas a reducir la exposicién al riesgo de contraparte derivado de operacionsisomentos
financieros derivados OTC y técnicas de gestién eficaz de la cartera, la Sociedad podré recibir garantias financieras.

Dicha garantia debe aportarse en efectivo o en bonos emitidos o garantizados por los paises miembros de la OCDE o
sus enes publicos territoriales o por instituciones y organismos supranacionales a escala comunitaria, regional o
mundial.

Las garantias financieras recibidas en forma de transmisiones de propiedad se depositaran en el Banco depositario, en
uno de sus agentes en un tercero bajo su control. Por lo que respecta a los otros tipos de contratos de garantias
financieras, estas podran depositarse en un depositario tercero que esté sometido a una vigilancia prudencial y que no
guarde relacién alguna con el proveedor lds garantias financieras. En todos los casos, la Sociedad debera poder
ejecutar totalmente las garantias recibidas en cualquier momento sin tener que recurrir a la contraparte o recibir su
autorizacion.

Las garantias financieras distintas del efectiwsa venderan, no se reinvertiran ni tampoco se entregaran en prenda.
Respetaran en todo momento los criterios definidos en el Reglamento (UE) 2015/2365 sobre transparencia de las
operaciones de financiacion de valores y de reutilizacion y en las diesc®@14/937 de la ESMA respecto a liquidez,
vencimiento (sin restricciones), valoracion, calidad crediticia de los emisores (calificacion minimg, derfdacion

y diversificacion, con una exposicion a un emisor determinado de un méaximo del 20% rgmbipiat neto de la
Sociedad.



Las garantias financieras recibidas en efectivo podran reinvertirse. En esta hipétesis, dicha reinversion seguira la
politica de inversién de la Sociedad y respetara las condiciones siguientes dictadas por las directrie&s/de la

1 Deposito en una de las entidades enumeradas en el apartado 8)labterior;

1 Inversién en bonos y letras del Tesoro emitidos o garantizados por paises miembros de la OCDE de elevada calidad;

1 Utilizacion en operaciones con pacto de recompeéebradas con entidades de crédito sometidas a una vigilancia
prudencial, a condicidn de que la Sociedad esté en medida de reclamar en cualquier momento el importe total del
efectivo, incluidos los intereses devengados;

1 Inversiones en IIC monetarias atooplazo, segun se definen en las directrices sobre una definicion comin de los
organismos de inversion colectiva monetarios europeos.

Dichas garantias en efectivo que pueden reinvertirse respetaran las mismas exigencias de diversificacion que las
garantia recibidas en una forma distinta del efectivo. Sin perjuicio de las disposiciones correspondientes con arreglo a
la Legislacion aplicable, la reinversién de dichas garantias financieras recibidas en efectivo se tendra en cuenta en el
calculo de la exposiin global de la Sociedad.

Dichas garantias financieras se valoraran cada dia conforme a lo dispuesto en el apartado «Calculo del Valor
liquidativo» del presente folleto. No obstante, la Sociedad aplicara los descuentos minimos siguientes:

Instrumentosderivados OTC

Tipo de garantia financiera recibida Descuento
Efectivo 0%
Bonos y letras del Tesoro emitidos o garantizados por paises miembros d 0-10%
OCDE (1)
Préstamo de valores

Tipo de garantia financiera recibida Descuento
Bonos y letras délesoro emitidos o garantizados por paises miembros de 0-10%
OCDE (2)
Efectivo (3) 0%

Operaciones con pacto de recompra/recompra inversa
Tipo de garantia financiera recibida Descuento
Bonos y letras del Tesoro emitidos o garantizados por paisgabros de la 0-10%
OCDE (2)

(1) emitida o garantizada por Estados miembros de la OCDE;

(2) emitida o garantizada por Estados miembros de la OCDE, por sus entes publicos territoriales o por organismos e
instituciones supranacionales, de buena calidad;

(3) en lamisma divisa que los valores prestados.

La Sociedad podiavertir hasta el 10% del patrimonio neto de cada Subfondo, a excepcion:
- del Subfondo Carmignac Portfolio Unconstrained Credit (20%);
- del Subfondo Carmignac Portfolio Patrimoine Europe (30%);
- A partir del 26defebrerode 2018 de los Subfondos Carmignaorfolio Patrimoine, Carmignac Portfolio
Emerging Patrimoine, Carmignac Portfolio Unconstrained Global Bond y Carmignac Portfolio Securité (30%);
- del Subfondo Carmignac Portfolio Unconstrained Emerging Markets Debt (50%);

(que podran invertir en instrumens derivados complejos dentro de los limites especificados de sus respectivos
patrimonios netos) en instrumentos derivados complejos con fines de cobertura o de exposicién al riesgo de crédito.

La Sociedad podra utilizar derivados de crédito sobre in@it@AXX, CDX, ABX, etc.), derivados de crédito sobre una
entidad de referencia y derivados de crédito sobre varias entidades de referencia. El Consejo de administracion podra,
en interés de los Accionistas, adoptar nuevas restricciones destinadas aipeintimplimiento de la Legislacion

aplicable vigente en los paises en los que se comercialicen las Acciones de la Sociedad. En tal caso, la Parte A «Los
Subfondos de CARMIGNAC PORTFOLIO» del folleto se actualizara oportunamente.



En un limite del 10% de su patrimonio, ciertos Subfondos son susceptibles de invertir en instrumentos de titulizacién,
como se indica en la Parte A «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFOLIO» del folleto para cada Subfondo (salvo en ¢
caso del Sbfondo Carmignac Portfolio Unconstrained Credit, cuya inversion en instrumentos de titulizacion esta
limitada al 20% del patrimonio neto, segln se especifica en la Raksteos Subfondos de CARMIGNAC PORTFOLIO»
del folleto). La titulizacion es un dispogdifinanciero por el que los activos, generalmente créditos adquiridos en
entidades econdmicas (establecimientos financieros, empresas, etc.), se reagrupan en una sutieakxglie lleva a

cabo la operacion de compra financiandose con la emision deogit{ihstrumentos de titulizacién) frente a los
inversoresLos cupones abonados al inversor y el reembolso proceden de los flujos generados por el grupo de activos
constituido al efecto. Los instrumentos en cuestidn son especialmente, los bonos dedifuliza activos (ABS), un
término genérico que se emplea normalmente para designar los titulos resultantes del mecanismo de titulizacion.
Segun el tipo de Subyacente, y sin limitacion por parte de este, se podra asi poseer titulos ligados a los activos
referentes a los bienes de equipo (aviones, embarcaciones, etc.) (certificados revalorizados con garantia de equipo o
EETC), a los empréstitos ligados a los activos inmobiliarios residenciales (bonos de titulizacion hipotecaria residencial o
RMBS) o comercieé (bonos de titulizacion hipotecaria comercial o CMBS), o bien empréstitos u obligaciones de
entidades financieras o industriales, carteras de crédito, préstamos bancarios (obligaciones garantizadas por
préstamos o CLO) o de consumo, activos comercialesps activos diversos, asi comeditlinked noteCLN).

Con arreglo a la Ley de 2010 y la reglamentacién aplicable, la Sociedad gestora ha implementado procedimientos de
control y gestion de riesgos con el fin de garantelacumplimiento de la Legislacion aplicable vigente asi como las
politicas y estrategias de inversibn de cada Subfondo. La Sociedad gestora velara por el respeto de las politicas y
estrategias de inversion de los Subfondos, asi como por el control derfidegpde riesgo/rentabilidad. La volatilidad

y las rentabilidades de cada Subfondo se analizardn diariamente y los factores de riesgo serdn objeto de un
seguimiento sistematico.

Ademas, la Sociedad gestora:

1 supervisa y calibra en todo momento los riesgosculados a las posiciones y su aportaciéon al perfil de riesgo
general de la cartera de la Sociedad;

1 evalda el perfil de riesgo en funcién de la politica y la estrategia de inversién de la Sociedad (incluida la utilizacion
gue se haga de los instrumentéisancieros derivados) con el fin de elegir un método de calculo del riesgo global
apropiado;

evalla el riesgo de mercado de cada Subfondo, en funcion del enfoque de los compromisos, en virtud del cual las
posiciones en instrumentos financieros derivadltes un Subfondo se convierten en posiciones equivalentes en los
Subyacentes, entendiéndose que las posiciones compradoras y vendedoras en un mismo Subyacente pueden
compensarse, o en funciéon del enfoque del modelo interno, a saber, el valor en riesgo )(«&@R=el fin de
cuantificar la pérdida potencial maxima que puede generar la cartera de un Subfondo en condiciones normales de
mercado.El método del Valor en Riesgo (VaR) empleado se basa en un horizonte histérico de dos afios, con un nivel
de confianza dl 99% en un periodo de 2bas, y utiliza el indicador de referencia del Subfondo como cartera de
referencia.
1 A tales efectos, también deberdn tenerse en cuenta otros criterios, como el riesgo global soportado por el
Subfondo debido a la utilizacion desirumentos financieros derivados, la naturaleza, el objetivo, la cantidad y la
frecuencia de los contratos de derivados suscritos por este, asi como las técnicas de gestion adoptadas.

4. DESCRIPCION DE LOS RIESGOS

Las inversiones estan sometidas a lastflaciones del mercado asi como a los riesgos inherentes a las inversiones en
valores mobiliarios y otros activos en los que invierte la Sociedad.

Nada garantiza que se alcance el objetivo de inversién de la Sociedad y de cada uno de sus Subfondos.

LaSociedad llama la atencion de los Accionistas y los inversores potenciales sobre los riesgos incluidos en la siguiente
lista, cuyo caracter no es exhaustivo:



a) Riesgos vinculados a las inversiones en renta variablea inversion en renta variable gemeun beneficio mas

elevado que una inversion en titulos de deuda a corto o largo plazo, pero los riesgos asociados también suelen ser
mayores, puesto que la rentabilidad de la renta variable depende de factores impredecibles como, por ejemplo, la
posibilicad de un deterioro repentino o prolongado del mercado, asi como los riesgos inherentes a las propias
empresas. El principal riesgo asociado a las inversiones de renta variable se deriva del hecho de que el valor de las
inversiones de la cartera puede dismir, puesto que el valor de las acciones puede fluctuar como consecuencia de

las actividades de las empresas o de la evolucién global del mercado y/o de las condiciones econdémicas. Desde un
punto de vista historico, la renta variable ha registrado reridhiles a largo plazo mas elevados y ha generado mas
riesgos a corto plazo que cualquier otra opcion en materia de inversion.

b) Riesgos vinculados a las inversiones en titulos de deetdre los riesgos vinculados a la inversion en titulos de
deuda, podemos mencionar principalmente:

1 elriesgo de tipo de interés, es decir, el riesgo de que el valor de las inversiones de la Sociedad y de cada uno de sus
Subfondos disminuya si los tiposidéerés suben;

T el riesgo de crédito, es decir, el riesgo de que las empresas en las que la Sociedad invierte se enfrenten a
dificultades financieras y no quieran o no sean capaces de atender sus obligaciones con la Sociedad;

1 el riesgo de mercado, es decal riesgo de que el valor de las inversiones de la Sociedad y de cada uno de sus
Subfondos disminuya ante los movimientos de los mercados financieros en general,

T el riesgo de gestion, es decir, el riesgo de que las técnicas de inversion de la Sodiedadda uno de sus

Subfondos resulten ineficaces y ocasionen pérdidas para la Sociedad; y

el riesgo de contraparte, es decir, el riesgo de incumplimiento de una contraparte conducente a un impago.

el riesgo ligado a los titulos de alto rendimiento, es etiriesgo relacionado con la inversion en obligaciones con

calificacion inferior @nvestment grade obligaciones especulativas o bonos basura. Dichos valores ofrecen un

rendimiento superior al de los titulos con calificacidwestment gradesi bien gieda contrarrestado por el mayor

riesgo de impago del emisor.
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¢) Riesgos vinculados a las transacciones @ Sociedad podra realizar transacciones OTC sobre contratos a plazo y

al contado sobre indices u otros instrumentos financieros, asi como sobtets de permuta financiera sobre

indices u otros instrumentos financieros, teniendo como contraparte a bancos o sociedades de valores y bolsa de
primer orden especializadas en la materia. Aunque los mercados correspondientes no se consideren necgsariame
mas volatiles que otros mercados a plazo, los operadores estdn menos protegidos frente a los incumplimientos en sus
transacciones en dichos mercados, ya que los contratos que en ellos se negocian no estan garantizados por una
camara de compensacioén.d.aotizaciones de los contratos OTC sobre indices pueden ser muy volatiles debido a las
menores exigencias de margen para este tipo de contrato.

d) Riesgos vinculados a las divis&sSociedad podré invertir en valores denominados en un determinado nldeero
monedas distintas de la moneda base de la Sociedad (EUR). Las fluctuaciones de los tipos de cambio de las divisas
extranjeras afectan al valor de los titulos poseidos por la Sociedad.

e) Riesgo de liquidezeste riesgo se deriva principalmente del hiwle liquidez de los mercados en los que se
negocian los valores mobiliarios incluidos en la cartera. Algunos de los valores en los que la Sociedad esta autorizada a
invertir pueden ser valores de escasa liquidez, es decir, no se pueden vender en cesdicionales, en un plazo de

siete dias, al precio correspondiente a la valoracion dada por la Sociedad. Dichos valores conllevan el riesgo de que la
Sociedad no pueda enajenarlos en el momento deseado. Asimismo, es posible que su precio de enajenacién sea
inferior al precio de adquisicién por parte de la Sociedad.

f) Riesgos vinculados a los instrumentos financieros a pldaoSociedad podra utilizar instrumentos derivados
negociados en bolsa (incluidos contratos a plazo y opciones) e instrumentos deriveglaciados en mercados OTC
(incluidas opciones, instrumentos a plaswapsde tipos de interés y derivados crediticios) en su politica de inversién
con fines de inversiodn y/o de cobertura. Estos instrumentos son volatiles, generan determinados rigegofces y
exponen a los inversores a un riesgo de pérdidas. Los depésitos con bajo margen inicial, generalmente requeridos
para abrir una posiciébn en dichos instrumentos, permiten un efecto palanca. Por consiguiente, una variacion
relativamente pequefi@n el precio de un contrato podria generar una pérdida o un beneficio elevado respecto al
importe de los fondos realmente invertidos en concepto de margen inicial, y ello podria desembocar en una pérdida
adicional no limitada que superaria el margen defak. Ademas, en caso de utilizacion con fines de cobertura, la
correlacion entre estos instrumentos y las inversiones o los sectores del mercado objeto de una operacion de
cobertura puede resultar imperfecta. Las operaciones con derivados OTC, comaiveslae de crédito, pueden
generar un riesgo suplementario debido a la ausencia de un mercado en el que liquidar una posicién abierta. La
posibilidad de liquidar una posicién existente, de valorar una posicion o de determinar el nivel de exposicion a los
riesgos no esté forzosamente garantizada.



0) Riesgos asociados a las operaciones de derivados de crédéditBociedad (o un Subfondo) podra operar en el
mercado de derivados de crédito celebrando, por ejemplo, contratos de permuta financiera de riesgditte (CDS)

al objeto de vender o comprar proteccién. Un contrato de permuta financiera de riesgo de crédito (CDS) es un
contrato financiero bilateral en virtud del cual una contraparte (el comprador de proteccién) paga una comision
periédica a cambio dena indemnizacién por parte del vendedor de proteccién en el caso de que el emisor de
referencia fuese objeto de un evento de crédito. EI comprador de proteccién adquiere el derecho de vender a la par
una obligacion determinada u otras obligaciones deisemde referencia o el derecho de recibir la diferencia entre el

valor a la par y el precio de mercado de dicha obligacién o dichas obligaciones de referencia (o cualquier otro valor de
referencia o precio de ejercicio previamente determinados) al pradeain evento de crédito. Un evento de crédito
puede adoptar la forma de una situacion de quiebra, insolvencia, liquidacién judicial, reestructuracién significativa de
la deuda o incumplimiento de una obligacion de pago en la fecha prevista. La Inteah&8iwap and Derivatives
Association (ISDA) ha elaborado una documentacion normalizada para dichos contratos de derivados en el marco de
su ISDA Master Agreement. La Sociedad podra utilizar derivados de crédito para cubrirse frente al riesgo de crédito
especifico de algunos de los emisores de su cartera comprando proteccién. Ademas, la Sociedad podra, siempre y
cuando sea en su exclusivo interés, comprar proteccion a través de los derivados de crédito sin mantener en su
posesion los activos subyacentes. Sieeny cuando sea en su exclusivo interés, la Sociedad podra vender proteccion a
través de los derivados de crédito con el fin de adquirir una exposicion crediticia especifica. La Sociedad Unicamente
podra celebrar operaciones con derivados de crédito OT&hdo la contraparte sea una entidad financiera de
primera fila especializada en este tipo de operacionesy, si este fuese el caso, la operacién sea conforme a los términos
normalizados establecidos por el ISDA Master Agreement.

h) Riesgos vinculados a Igaises emergentedas variaciones de las cotizaciones pueden ser altas y las condiciones
de funcionamiento y vigilancia pueden no ajustarse a los estandares que prevalecen en los grandes mercados
internacionales debido a la inversion en los mercados geges.

i) Riesgo de volatilidadel aumento o la disminucion de la volatilidad, que no guarda relacién con la rentabilidad de
los mercados de valores tradicionales activos, podria conllevar un descenso del Valor liquidativo. La Sociedad esta
expuesta a € riesgo, especialmente a través de los productos derivados que tienen como Subyacente la volatilidad.

j) Riesgo vinculado a los indices de materias primasvariacion del precio de las materias primas y la volatilidad de
este sector podrian conllevama disminucién del Valor liquidativo. La Sociedad esta expuesta a este riesgo a través
de la inversion en productos derivados que tienen como Subyacente los indices de materias primas.

k) Riesgo vinculado a la cobertura de participaciones denominadas efisal extranjeras:las participaciones
denominadas en divisas distintas del euro y que incorporan la mencién «cubierta» estan cubiertas frente al riesgo de
cambio. Esta cobertura puede ser imperfecta y dar lugar a diferencias de rentabilidad entre lapamones
denominadas en divisas distintas.

[) Riesgo vinculado a la capitalizacidla: Sociedad estd expuesta principalmente a uno o varios mercados de renta
variable de pequefa y mediana capitalizacion. El volumen de este tipo de titulos, admitmt@saei@n, es reducido,

por lo que los movimientos del mercado son mas marcados y mas rapidos que en el caso de las grandes
capitalizaciones. Por lo tanto, el Valor liquidativo de la Sociedad podra adoptar el mismo comportamiento.

m) Riesgo de pérdida deapital: la Sociedad se gestiona de forma discrecional y no goza de ninguna garantia o
proteccion del capital invertido. La pérdida de capital se produce en el momento de vender una participacién a un
precio inferior al precio pagado en el momento de la pom

n) Riesgo vinculado a la gestién discreciorlalgestion discrecional se basa en la anticipacion de la evolucion de los
diferentes mercados. Existe el riesgo de que el producto no se invierta siempre en los mercados mas rentables.

0) Riesgo vinculaadl a los bonos de titulizacion de activos (ABS) o a los bonos de titulizacién hipotecaria (NMBS):
Sociedad (o un Subfondo) puede invertir en ABS o en MBS, lo que puede exponer a los Accionistas y a los inversores
potenciales a un nivel mas elevado de giesle crédito. Al estar los ABS y los MBS ligados a créditos, el deterioro del
valor de su garantia subyacente, por motivos como el impago de préstamos, puede traducirse en una reduccion del
valor del propio titulo y generar una pérdida para el Subfondo.

p) Riesgo vinculado a la gestién de las garantikes garantias en efectivo y las garantias en efectivo reinvertidas
podran estar sujetas a los riesgos de divisas, riesgos de tipos de interés, riesgos de contraparte y crédito, riesgos
operativos y riesgogiridicos.



5. CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de administracion es responsable de la gestion global de la Sociedad, lo que incluye determinar la creacién,
la fecha de lanzamiento efectiva y el cierre de SubfolydGkases de Acciones. Asimismo, el Consejo de administracion
determinara a su entera discrecién el precio al cual se lanzara cualquier Clase de Acciones.

6. SOCIEDAD GESTORA

La Sociedad ha designado, para su gedtiana, a Carmignac Gestion Luxembourg S.A. como Sociedad gestora.

Las principales caracteristicas generales de Carmignac Gestion Luxembourg S.A. (en adebntiededgestons)
son las siguientes:

1 Tipo de sociedadsociedad anénimaspciété anonympesujeta al Capituld5 de la Lege 2010 y a la supervision de
la CSSF;
Domicilio social7, rue de la Chapelle;1325 Luxembourg (Gran Ducado de Luxemburgo);
Constitucion:el 27 de noviembre de 1998, con una duracion ilimitada;
Estatutos publicados el 2le marzo de 1999 en Bémorial, Recueil des Sociétés et Associations
Numero de inscripcion en el Registro Mercantil de LuxemburB§67549;
Capital social23.000.00(EUR, totalmente desembolsado;
Acuerdo con la Sociedadacuerdo de duracion indefinideelebrado en fecha 30 de agosto de 2013 entre la
Sociedad y la Sociedad gestora, que cualquiera de las dos partes podra rescindir con arreglo a los términos en él
dispuestos;
1 Servicios prestados por la Sociedad gestora a la Sociegestion de carteras de la Sociedad, administracién de la
Sociedad y comercializacién de las Acciones de la Sociedad;
{ Otros fondos gestionados por Carmignac Gestion Luxembourg S.A.:
0 Carmignac Eur&ntrepreneurs (IIC en valores mobiliarios francésads @ommun de placemeint
Carmignac Eur@atrimoine (IIC en valores mobiliarios francdeads commun de placemént
Carmignac Investissement* (1IC en valores mobiliarios frantmsds commun de placement
Carmignac Patrimoine* (IIC en valores mobiliariosdemsa fonds commun de placemeént
Carmignac Profil Réactif 50* (1IC en valores mobiliarios franfoesds commun de placemént
Carmignac Profil Réactif 75* (1IC en valores mobiliarios franfosds commun de placemént
U Carmignac Profil Réactif 100* (H@ valores mobiliarios francesmnds commun de placemént
* Gestion de una parte de los activos.
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Las actividades de la Sociedad gestora se realizan bajo el control constante y la responsabilidad ultima del Consejo de
administracion. Con sujecion a llagislacion aplicable y la autorizacion del Consejo de administracion, la Sociedad
gestora esta autorizada a delegar sus funciones en terceros, ejerciendo en todo momento el control y la supervision.

La politica de remuneracion de la Sociedad gestora féaena gestién solvente y efectiva y no alienta la asuncién de
un riesgo excesivo al tomar decisionEsta en consonancia con los objetivos y los intereses de los gestores de
inversiones, las IIC en valores mobiliarios gestionadas y los inversoreseanvifores mobiliarios, y su finalidad es
evitar los conflictos de intereses.

La politica de remuneracién ha sido concebida e implementada para fomentar la creacion de valor sostenible y la
estabilidad para la Sociedad gestora al tiempo que se lograratnaeer crecer y retener a empleados motivados y
eficientes.

La politica de remuneracion establece un sistema de remuneracion estructurado con un componente fijo
suficientemente elevado y una remuneracion variable predeterminada para quienes asiesgas con el fin de
recompensar la creacién de valor a largo plazo. Un porcentaje suficiente de la remuneracion variable de las personas
gue asumen riesgos se difiere durante un plazo de tres afios y se adquiere definitivamente si esta en consonancia con
la situacién financiera de la Sociedad gestora. Asimismo, toda esta compensacién diferida se somete a un mecanismo
de ajuste posterior que depende de la rentabilidad de los fondos gestionados por la Sociedad gestora y de la
proteccion de los intereses ar{p plazo de la IIC en valores mobiliarios gestionada.

La politica de remuneracion ha sido aprobada por el Consejo de administracion de la Sociedad gestora.
Periddicamente, el Comité de compensacion y designacion revisa los principios de la politicaueraeion y los
adapta a la evolucién del marco normativo. Se puede consultar informacién detallada sobre la politica de
remuneracion, incluidas una descripcion del método de célculo de la remuneracion y los beneficios y la informacién
relativa al Comitéle compensacion y designacion, en el siguiente sitio Weps://www.carmignac.lu/en/requlatory
information. Puede obtenerse un ejemplar impreso de forma gratuita previa solicitud.
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/. DEPOSITARIO

La Sociedad ha designado a BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branch, como su Banco depositario. La:
principales caracteristicas generales de BNP Paribas SecBdtigses, Luxembourg Branch, son las siguientes:

T Tipo de sociedadsucursal de Luxemburgo autorizada a operar como banco luxemburgués sujeto a la Legislacién
aplicable en Luxemburgo y a la supervision de la CSSF;

1 Domicilio social60, Avenue J.F. Kennedy]1855 Luxembourg, Gran Ducado de Luxemburgo

T Constitucion:el 1 de junio de 2002, con una duracién ilimitada;

T Acuerdo con la Sociedadl acuerdo celebrado con BNP Paribas Securities Services (Luxembourg Branch), que
puede rescindirse en cualquier moment®diando un preaviso de tres meses.

El Banco depositario cumple las obligaciones y las funciones usuales en materia de custodia y supervision de depésitos
en efectivo, valores mobiliarios y otros activos. Con la aprobacion de la Sociedad, el Bancordeposita, bajo su
responsabilidad, confiar el depdésito y la custodia de valores mobiliarios a depositarios centrales de valores mobiliarios,
a otros bancos o a entidades financieras correspondientes.

El Banco depositario garantizara ademas:

T que la ventaJa emision, el reembolso y la cancelacion de las Acciones efectuados por la Sociedad o en su nombre

se realicen de conformidad con la Legislacion aplicable o los Estatutos;

que el valor de las Acciones se calcule de conformidad con la Legislacion aplioalistatutos;

gue llevara a cabo las instrucciones de la Sociedad, a menos que contravengan la Legislacién aplicable o los

Estatutos;

1 que, en las operaciones con activos de la Sociedad, cualquier contraprestacion se remita a la Sociedad dentro de
los dazos de tiempo habituales;

T que losingresos de la Sociedad se asignen y apliquen conforme a la Legislacién aplicable o los Estatutos.

1
1

El Banco depositario garantizara que el flujo de efectivo de la Sociedad se supervise correctamente y, en especial, que
todos los pagos realizados por los Accionistas 0 en su nombre en concepto de suscripcion de Acciones se hayan
recibido y que todo el efectivo de la Sociedad se haya ingresado en cuentas de efectivo con arreglo a la Ley de 2010.

La Sociedad confiara la cadia de sus activos al Banco depositario. En el cumplimiento de sus responsabilidades de
custodia, el Banco depositario satisfara las condiciones, las obligaciones y los requisitos estipulados como preceptivos
por la Ley de 2010 y de conformidad con Igpdesto en el acuerdo de banco depositario.

Si la decision de dimitir la adopta el Banco depositario, la Sociedad estard obligada a nombrar un nuevo banco
depositario, que aceptard las responsabilidades y funciones del Banco depositario dimisionariacoEddpasitario
dimisionario adoptara todas las medidas necesarias para la buena conservacion de los intereses de los Accionistas,
hasta el dia que se nombre un nuevo banco depositario.

Subdelegacién

Con el fin de prestar servicios de depdsito en un gran niumero de paises y permitir asi a la Sociedad alcanzar su
objetivo de inversién, el Banco depositario puede designar entidades como delegadas para que desempefien
funciones de subdepositarias. De forrgeatuita y previa solicitud, puede consultarse una lista de las entidades
delegadas designadas en el domicilio social del Banco depositario y, en version electrénica, en el siguiente sitio web:
https://www.carmignac.lu/en/regulatoryinformation

La lista anterior puede verse modificada oportunamente. El proceso de designacion de tales entidades delegadas y su
supervision constante se rigen por estandares de la mas alta calidad, entre kes smiahcluye la gestion de cualquier
posible conflicto de intereses que pueda surgir tras dicha designacién, de conformidad con los principios mencionados
anteriormente. En cualquier caso, la delegacién de funciones en las entidades delegadas se lieatandda
conformidad con los limites descritos en los articulos 34 y 34bis de la Ley de 2010, en su versién modificada y
suplementada, y respetado tales limites.

A la fecha del presente folleto y segin el leal saber y entender de las partes pertinenseshaadentificado ninguna
situacion de conflicto de intereses (por ejemplo, no existe ningun interés de propiedad entre el Banco depositario y
sus subdepositarias). Sin perjuicio de lo anterior, en caso de que surgiera un conflicto de intereseséenamtael

Banco depositario, este cumplird con las funciones y obligaciones que ha contraido en virtud del contrato de
prestacion de servicios y adoptara todas las medidas necesarias a tal respecto.


https://www.carmignac.lu/en/regulatory-information

Si, pese a todas las medidas tomadas, el Banco deposita puede resolver un conflicto de intereses relacionado

con las funciones y obligaciones que ha contraido en virtud del contrato de prestacion de servicios y dicho conflicto de
intereses presenta el riesgo de perjudicar considerablemente a la Soaealdos Accionistas, el Banco depositario lo
comunicara a la Sociedad, la cual tomara las medidas oportunas.

Para abordar cualquier situacion de conflicto de intereses, el Banco depositario ha implementado y mantiene una
politica de gestiomle conflictos @ intereses, cuya principal finalidad es:

i. identificar y analizar posibles situaciones de conflictos de intereses;
ii. registrar, gestionar y supervisar las situaciones de conflictos de intereses, bien:

- baséandose en las medidas permanentes aplica@daa pbordar los conflictos de intereses, como la separacién
de funciones, las relaciones jerarquicas y la lista de personal con acceso a informacion privilegiada; o bien

- aplicando una gestidn caso por caso para adoptar medidas preventivas adea@dada elaboracion de una
nueva lista de referencia, o la aplicacion de una nueva muralla china (a saber, separando funcional y
jerarquicamente el cumplimiento de sus funciones de Banco depositario del de sus otras actividades),
asegurandose de que las enaciones se realizan en condiciones normales de mercado y/o informando al
Accionista correspondiente o negandose a llevar a cabo la actividad que da lugar a un conflicto de intereses;

ii. implementar un cadigo deontolégico;

iv. registrar una cartografide conflictos de intereses que permita crear un inventario de las medidas permanentes
adoptadas para proteger los intereses de la Sociedad;

v. establecer procedimientos internos en relacion, por ejemplo, con la designacién de proveedores de servicios
suscetible de generar conflictos de intereses, 0 nuevos productos/actividades del Banco depositario con el fin de
evaluar cualquier situacion de la que se desprenda un conflicto de intereses.

En este contexto, en caso de que alguna delegacién futura conliinezta o indirectamente, un conflicto de
intereses, la documentacién anterior del Banco depositario debera enmendarse como corresponda para identificar,
gestionar, minimizar y, en ultima instancia, dar a conocer dicha situacion.

La informacién actualizadrelativa a las funciones del Banco depositario, a cualesquiera funciones de custodia
delegadas por el Banco depositario, a la lista de corresponsales y de depositarios y subdelegados externos y a
cualesquiera conflictos de intereses que puedan surgilidea delegacion (si procede) se pondra a disposicién de los
Accionistas en el sitio webttps://www.carmignac.lu/en/regulatoryinformation, y podra obtenerse un ejemplar
impreso gratuitamate previa solicitud.

8. AGENTE ADMINISTRATIVO, AGENTE DE DOMICILIACIONES
AGENTE DE REGISTRO, AGENTE DE TRANSFERENCIAS Y
AGENTE DE PAGOS

CACEIS Bank, Luxembourg Branch, designado por Carmignac Portfolio como Agente de domiciliaciones, Agente
administrafvo, Agente de registro, Agente de transferencias y Agente de pagos mediante un contrato de fecha
30deagostode 2013, se ha convertido en la sucursal en Luxemburgo de CACEIS Bank con entrada en vigor en fecha
3ldediciembrede 2016 en virtud de una fusn transfronteriza por absorcion por parte de CACEIS Bank, sociedad
anonima constituida con arreglo al Derecho francés con un capital social de 440.0B0RQ@omicilio social en3l

place Valhubert, 75013 Paris (Francia) y nimero de identificacio®92Z22 en el Registro Mercantil (RCS) de Paris.

El nombre de la sucursal en Luxemburgo es CACEIS Bank, Luxembourg Branch. La operacién ha sido aprobada por las
autoridades francesas y luxemburguesas competentes. Por consiguiente, el Agente de domesliagicAgente
administrativo, el Agente de registro, el Agente transferencias y el Agente de pagos seguiran prestando servicios a
Carmignac Portfolio en virtud del contrato mencionado con anterioridad.

En concreto, las funciones de Agente administrattemsisten principalmente en la teneduria de los libros de la
Sociedad y en el célculo periddico del Valor liquidativo de las Acciones. Ademas, las funciones de Agente de pagos
consisten en recibir el pago de las suscripciones y en proceder al pago derfdsotsos (o, cuando proceda, al pago

de dividendos).
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9. GESTOR DE INVERSIONES

La Sociedad gestora puede contar con la asistencia de uno o varios gestores de inversiones en el marco del
cumplimiento de sus funciones de gestion de carteras. La Sociedad gestora, a su propio cargo, ha designado a
Carmignac Gestion S.A. para que garantice las funciones de Gestor de inversiones de determinados Subfondos de la
Sociedad, segun se describe denfar mas detallada en la seccién correspondiente a cada Subfondo. La Sociedad
gestora puede decidir en cualquier momento designar nuevos gestores de inversiones.

10. LAS ACCIONES

Pueden emitise Acciones de diferentes clases en funcién de lo que decida el Consejo de administracién, quien puede
establecer una masa de activos que constituird un Subfondo y que podra estar constituida por una Clase o varias
Clases de Acciones.

El Consejo de admatracion puede establecer un Subfondo constituido por una, dos o mas Clases de Acciones del
siguiente modo: si un Subfondo determinado esta constituido por dos o mas Clases de Acciones, los activos asignados
a dichas Clases se invertiran de conformidad leopolitica de inversion especifica del Subfondo en cuestién, habida
cuenta de que el Consejo de administracion podra, dentro de dicho Subfondo, establecer periédicamente Clases de
Acciones correspondientes a (i) una politica de dividendos especificéij)yioa estructura especifica de gastos de
suscripciébn o de reembolso, y/o (iii) una estructura especifica de gastos de gestibn o de asesoramiento sobre
inversiones, y/o (iv) una estructura especifica de gastos de distribucion, de servicios al actanati@s gastos; y/o

(v) un tipo de inversor especifico, y/o (vi) la moneda o unidad de moneda en la que la Clase pueda denominarse, y/o
(vii) cualquier otra caracteristica de conformidad con la Legislacion aplicable.

El Consejo de administracién podrécitir, en cualquier momento, lanzar nuevas clases de acciones en cualquiera de
los Subfondos existentes. Asimismo, el Consejo de administracion podra acordar, en cualquier momento y siempre
gue el contexto econémico y juridico asi lo justifique, la digdlude una clase de acciones o el canje de acciones de
una clase de acciones por acciones de otra clase de acciones del SulEbridibeto se actualizara con efecto
retroactivo. La informacion actualizada sobre las clases de acciones existentes ptexkrsgben el sitio web de
Carmignagvww.carmignac.cono en el domicilio social de la Sociedad gestora.

La suscripcion, el reembolso y la conversién de las Acciones se realizara en funcion de un Valor liquidativo
desconocido con sujecion a las condiciones descritas a continuacion. No obstante, la Sociedad velara por impedir las
operaciones relacionadas coasl practicas demarket timingy hara todo lo posible, dentro del limite de sus
facultades, para evitarlas. Ademas, si, como consecuencia de las solicitudes de reembolso o conversién, un Dia de
valoracion determinado procede reembolsar mas del 10% del ndirde Acciones en circulacion del Subfondo en
cuestion, el Consejo de administracién podra decidir que dichas solicitudes de reembolso y de conversién sean
aplazadas hasta el proximo Dia de valoracién del Subfondo correspondiente. En esa fecha, ladesotieit
reembolso o de conversién que hayan sido aplazadas (y no revocadas) se tramitaran antes que las solicitudes de
reembolso y de conversion recibidas dicho Dia de valoracién y que no han sido aplazadas.

Las Acciones seran nominativas para la totalidados Subfondos, sin valor nominal y totalmente desembolsadas. Se
podran emitir fracciones de Acciones de hasta tres decimales. No se emitir4 ningun certificado de Acciones individual
en relacion con las Acciones nominativas. El titular de Acciones ativais recibird una confirmacion de inscripcion
nominativa.

Cada Accién integra de cada Subfondo dar& derecho a un voto. Las fracciones de Acciones no conferiran derecho a
voto. Los Accionistas se beneficiaran de los derechos generales de los Acciahigtasmo se describen en la Ley
luxemburguesa de 1915 sobre sociedades mercantilesL@ég de 1915), con excepcion del derecho de suscripcion
preferente de Acciones nuevas. Se informa a los Accionistas y a los inversores potenciales de que solgegpoeden e
plenamente sus derechos, por ejemplo, el derecho a participar en las juntas generales de Accionistas, si constan
inscritos bajo su propio nombre en el registro de Accionistas de la Sociedad. En el caso de que un inversor invierta en
la Sociedad a &avés de un intermediario, es decir, que invierta en la Sociedad en nombre del intermediario pero por
cuenta del inversor, es posible que no se puedan ejercer directamente frente a la Sociedad determinados derechos.
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El Consejo de administracion determiaasi se emiten Acciones de capitalizacion y/o Acciones de reparto en cada
Subfondo. En tal caso, el Accionista podra optar por que las Acciones se emitan como Acciones de reparto (que dan
derecho a un reparto anual en concepto de dividendos del importedgbermine la junta general de Accionistas para

el Subfondo al que pertenezcan dichas Acciones), 0 como Acciones de capitalizacion en cuyo caso la asignacion anual
del importe que determine la junta general de Accionistas se capitalizara en principio $ubfndo al que
pertenezcan dichas Acciones.

Conforme se vayan asignando dividendos a las Acciones de reparto pertenecientes a un Subfondo determinado, se
restaran de la parte del patrimonio neto del Subfondo atribuible al conjunto de las Acciones d® dlegsamportes

globales de los dividendos distribuidos mientras que la parte del patrimonio neto del Subfondo atribuible al conjunto
de las Acciones de capitalizacion aumentara como consecuencia de la incorporacién de los beneficios no distribuidos.

Un Accionista podra solicitar en todo momento la conversion de una Accién de reparto en una Accion de
capitalizacion y viceversa. En este caso, la Sociedad tendra derecho a repercutir los gastos ocasionados al Accionista.

La Sociedad gestora, Carmignac Gestion S.A., los representantes de la Sociedad en diferentes paises y cualquier
entidad (por ejemplo, agentes de comercializacion) que se mencione con este fin en los infermdios estaran
habilitados para recibir cada dia habil bancario érdenes de suscripcién, de reembolso y de conversion en sus oficinas;
dichas ordenes deberan ser trasmitidas a Luxemburgo para su ejecucion.

Dichas entidades estaran obligadas a respedardisposiciones de las normas luxemburguesas relativas a la lucha
contra el blanqueo de dinero y especialmente las de la Ley de 12 de noviembre de 2004 relativa a la lucha contra el
blanqueo de dinero y la financiacion del terrorismo, en su version maddi y suplementada, asi como las
disposiciones concordantes del Reglamento de la CSGE, tl2 14 de diciembre de 2012.

Los suscriptores deberan, entre otras cosas, justificar documentalmente su identidad a dichas entidades o al agente
gue registre sugrdenes de suscripcion, de reembolso o de conversion. Estos Ultimos deberan requerir, en particular,
los siguientes documentos de identidad a los suscriptores: (i) en el caso de las personas fisicas, una copia legalizada
(por el agente de comercializaciée] agente de venta o la autoridad administrativa local) del pasaporte/del
documento nacional de identidad; vy, (ii) en el caso de las sociedades u otras personas juridicas, entre otras, una copia
legalizada de los estatutos, una copia legalizada del emtced registro mercantil, una copia del Gltimo balance anual
publicado, los nombres completos de los titulares reales.

11. EMISION DE ACCIONES Y PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCI
Y DE PAGO

Pueden emitirse Acciones en cualquier momento y sin limitacién,acoorldicion de que:

1 la Sociedad o cualquier otra entidad designada por la Sociedad reciban las 6rdenes que deban ejecutarse al Valor
liquidativo de un Dia de valoracion determinado antes del plazo indicado a continuacion del dia anterior al Dia de
valoracbn y se remitan al Agente administrativo en Luxemburgo dicho Dia de valoracion:

Antes de las 18:00 horas (CET/CEST)

Antes de las 15:00 horas (CET/CEST)

CARMIGNAC PORTFOLIO Grande Europe

CARMIGNAC PORTFOLIO Commodities

CARMIGNAC PORTFOLIO Emebgscgvery

CARMIGNAC PORTFQlh@onstrainedslobal Bond
CARMIGNAC PORTFOLIO Capital Plus

CARMIGNAC PORTFOLIO Emerging Patrimoine
CARMIGNAC PORTFQIH(fital Qube

CARMIGNAC PORTFOLIO Unconstrained Credit
CARMIGNAC PORTFOLIO Unconstrained Emerging NDekets
CARMIGNAC PORTFOLIO Patrimoine Europe

CARMIGNAC PORTFOLIO Emergents
CARMIGNAC PORTFOLIO-Entepreneurs
CARMIGNAC PORTFOLIO-Shmgt European Equities
CARMIGNAC PORTFOLIO Investissement
CARMIGNAC PORTFOLIO Patrimoine
CARMIGNAC PORTFOLIO Sécurité

CARMIGNAC PORTFOLIO Investissement Latitude

Antes de las 13:30 horas (CET/CEST)

CARMIGNAC PORTFQAd@ve Risk Allocation




T a las 6rdenes que se acepten con posterioridad a dicho plazo se les aplique el Valor liquidativo del Dia de
valoraciénsiguiente al Dia de valoracion determinado;

1 se haya cumplido con el importe minimo de suscripcion inicial y de suscripcién posterior que se indica en la parte
especifica del folleto relativa a cada Subfondo, reservandose no obstante la Sociedad gesteraclkeb a
renunciar a dichos importes minimos en cualquier momento segin lo considere oportuno;

1 en las solicitudes se indique el nimero de Acciones que se desee adquirir o el importe de la inversion, la Clase de
Acciones correspondiente y si se trata deidnes nominativas de reparto o capitalizacion.

Solo se emitird una confirmacién de inscripcién nominativa.

En determinados paises, la suscripcion de las Acciones puede realizarse segin modalidades especificas aprobadas por
la autoridad reguladora del paém cuestion.

El precio de suscripcion sera igual al Valor liquidativo al que se podra afiadir un gasto de suscripcion fijo segin se
determina en la Parte A «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFOLIO» del presente folleto. Los gastos relativos a ur
Subfondo en gestion se detallan en la Parfe «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFOLIO» del presente folleto.
Asimismo, las Acciones podran emitirse en contrapartida de aportaciones no dinerarias de conformidad con la Ley de
1915, tal y como se describen en los Estatytes el presente folleto.

Las tasas y corretajes que se puedan exigir eventualmente en virtud de la suscripcién correran a cargo del suscriptor.
Estos gastos no podran, en ningun caso, superar el maximo autorizado por la Legislacion aplicable ychks practi
bancarias de los paises en los que se adquieran las Acciones.

El Consejo de administracion podra restringir o impedir la propiedad de Acciones por parte de cualquier persona fisica
o juridica si considera que dicha tenenpuede ir en detrimento de la Sociedad de conformidad con los Estatutos.

El pago del importe de la suscripcion se realizard en la moneda de cada Subfondo o Clase de Acciones en cuestion, o
en cualquier otra moneda que determine el Consejo de adminiginacnediante transferencia o cheque a favor de la

cuenta de CACEIS Bank, Luxembd@iremnch con la referencia «<CARMIGNAC PORTFOLIO» mencionando el Subfondo
comprado. Si un Accionista desea pagar en una moneda distinta de la moneda del Subfondo o Atagende en

cuestion, dicho Accionista asumira los gastos correspondientes a la transaccion de cambio de divisas necesaria, sin
gue ello comprometa la responsabilidad de la Sociedad.

La Sociedad se reserva el derecho discrecional de presentar todos lpseshg 6rdenes de pago en el mismo
momento de su recepcion y de retener las Acciones y/o los pagos excedentarios del precio de compra mientras no se
hayan cobrado los cheques de los suscriptores.

La Sociedad se reserva el derecho de rechazar cualquigitigblle compra o de aceptarla parcialmente, sobre todo

si, en la fecha anteriormente mencionada, no se ha recibido el pago y una solicitud de compra por escrito. Si no se
aceptase una solicitud en su totalidad o en parte, el precio pagado o el salddedeeedevolvera al autor de la
solicitud por via postal, por cuenta y riesgo de este Ultimo. Ademas, el Consejo de administracion se reserva el
derecho de interrumpir, en todo momento y sin aviso previo, la emision y la venta de Acciones de todos yoad&la un

los Subfondos de conformidad con el presente folleto.

En caso de circunstancias excepcionales que puedan afectar negativamente los intereses de los Accionistas, el Consejo
de administracion se reserva el derecho de proceder, en un dia determinad@savaloraciones que serviran para

todas las solicitudes de suscripcion, de reembolso o de conversion realizadas durante el dia en cuestion y procurara
gue los Accionistas que hayan presentado una solicitud de suscripcién, de reembolso o0 de conveasignederdia

sean tratados de igual forma.

T antes del plazo Orden remitida por un inversor al Agente de transferencias
T+1 Célculo del VL y emisién de Acciones a los Accionistas
1 Pago en metadlico de las operaciones de Clases de Acciones eBHEtJRSD
T+3 1 a partir del 25de agostode 2017, pago en metdlico de las operaciones de Clas

Acciones en GBP

Con anterioridad al 28e agostode 2017, pago en metalico de las operaciones de C
de Acciones en GBP

T+4




12. REEMBOLSO DE ACCIONES

Pueden reembolsarse Acciones en cualquier momento, respetando los limites establecidos por la Ley de 2010 y con la
condicién de que:

1 la Sociedad o cualquier otra entidad designada por la Sociedad reciban las 6rdenes que e@ltansejal Valor
liquidativo de un Dia de valoracion determinado antes del plazo indicado a continuacion del dia anterior al Dia de
valoracion y se remitan al Agente administrativo en Luxemburgo dicho Dia de valoracion:

Antes de las 18:00 horg€ET/CEST) Antes de las 15:00 horas (CET/CEST)
CARMIGNAC PORTFOLIO Grande Europe CARMIGNAC PORTFOLIO Emergents
CARMIGNAC PORTFOLIO Commodities CARMIGNAC PORTFOLIO-Entepreneurs
CARMIGNAC PORTFOLIO Emerging Discovery CARMIGNAC PORTF@EUE»Patrimoine & partir del 26/02/2018
CARMIGNAC PORTFQlh@onstrainedslobal Bond CARMIGNAC PORTFOLIO-Btiogt European Equities
CARMIGNAC PORTFOLIO Capital Plus CARMIGNAC PORTFOLIO Investissement
CARMIGNAC PORTFQi@@rging Patrimoine CARMIGNAC PORTFOLIO Patrimoine
CARMIGNAC PORTFQIdfital ube CARMIGNAC PORTFOLIO Sécurité
CARMIGNAC PORTFOLIO Unconstrained Credit CARMIGNAC PORTFOLIO Investissement Latitude
CARMIGNAC PORTFOLIO Unconstrained Emerging Markets Debt
CARMIGNAC PORTFOLIO Patrimoine Europe
Antes de las 13:30 horas (CET/CEST)
CARMIGNAC PORTFQAdave Risk Allocation

1 a las érdenes que se acepten con posterioridad a dicho plazo se les aplique el Valor liquidativo del Dia de
valoracidn siguiente al Dia de valoracion determinado;

1 en la ordense indique el hombre del vendedor y el numero de titulos de los que se solicita el reembolso, el
Subfondo o la Clase de Acciones a los que pertenecen, si se trata de Acciones de reparto o de capitalizacion, el
nombre bajo el cual estan registradas y ladod relativos a la persona a la que se debera abonar el importe de
reembolso; asi como todo justificante de transferencia;

El precio de reembolso sera igual al Valor liquidativo al que se podra restar un gasto de reembolso fijo segun se
determina en la Pée A «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFOLIO» del presente folleto.

El precio de reembolso se abonara a los Accionistas en la moneda del Subfondo en cuestion o, si asi lo solicitaran, en
cualquier otra moneda libremente convertible. Si un Accionista desgilir el reembolso en una moneda distinta de

la moneda del Subfondo en cuestidn, los gastos correspondientes a la transaccidon de cambio de divisas necesaria los
asumira en exclusiva dicho Accionista.

Con el fin de mantener efectivo suficiente en éasivos del Subfondo en cuestién, el pago del precio de reembolso se
realizara dentro del plazo que se fija en la parte especifica del folleto a menos que, en virtud de determinadas
disposiciones legales como las restricciones de cambio o de transferenaiaausa de otras circunstancias que
escapen del control del Banco depositario, la transferencia del precio de reembolso resulte imposible y siempre que se
hayan devuelto los certificados de Acciones en cuestién, si los hubiera.

El pago se realizara madite un cheque, denominado en la moneda del Subfondo en cuestién o en cualquier otra
moneda convertible en funcién de la demanda, que se enviara al Accionista por correo o, si este asi lo solicitase,
mediante transferencia de fondos a la cuenta bancaria ondique el propio Accionista, el cual asumira los gastos
correspondientes.

El precio de reembolso de las Acciones de la Sociedad podra ser superior o inferior al precio de compra pagado por el
Accionista.

T antes del plazo Reembolso remitido por un invesor al Agente de transferencias
T+1 Célculo del VL y reembolso de Acciones
1 Pago en metélico de las operaciones de Clases de Acciones en EUR, CH
T+3 1 a partir del 25de agostode 2017, pago en metdlico de las operaciones

Clases de Acciones en GBP

Con anterioridad al 28e agostode 2017, pago en metdlico de las operacioneg
Clases de Acciones en GBP

T+4




13. CONVERSION DE ACCIONES

Pueden convertirse Acciones en cualquier momento, respetando los liestablecidos por la Ley de 2010 y con la
condicién de que:

T la Sociedad o cualquier otra entidad designada por la Sociedad reciban las 6rdenes que deban ejecutarse al Valor
liquidativo de un Dia de valoracion determinado antes del plazo indicado a confinudal dia anterior al Dia de
valoracion y se remitan a la administracion central en Luxemburgo dicho Dia de valoracion.

Antes de las 18:00 horas (CET/CEST) Antes de las 15:00 horas (CET/CEST)
CARMIGNAC PORTFOLIO Grande Europe CARMIGNAC PORTFOLIO Emergents
CARMIGNAC PORTFQTo@modities CARMIGNAC PORTFOLIO-Entepreneurs
CARMIGNAC PORTFOLIO Emerging Discovery CARMIGNAC PORTFOLIO-Batomoine & partir del 26/02/2018
CARMIGNAC PORTFQlh@onstrainedslobal Bond CARMIGNAC PORTFOLIO-Btrgt Europeakquitie3
CARMIGNAC PORTFOLIO Capital Plus CARMIGNAC PORTFOLIO Investissement
CARMIGNAC PORTFOLIO Emerging Patrimoine CARMIGNAC PORTFOLIO Patrimoine
CARMIGNAC PORTFQIHpital Qube CARMIGNAC PORTFOLIO Sécurité
CARMIGNAC PORTFOLIO Unconstrained Credit CARMIGNAC PORTFOLIO Investissement Latitude
CARMIGNABORTFOLIO Unconstrained Emerging Markets Del
CARMIGNAC PORTFOLIO Patrimoine Europe
Antes de las 13:30 horas (CET/CEST)
CARMIGNAC PORTFQAdave Risk Allocation

1 a las érdenes recibidason posterioridad a dicho plazo se les aplique el Valor liquidativo del Dia de valoracion
siguiente al Dia de valoracién determinado;

T en las 6rdenes se indique (i) el nimero de Acciones de las que se solicita la conversién, el Subfondo o la Clase de

Accimes a los que pertenecen, si se trata de Acciones de capitalizacion o de reparto, asi como los detalles del

Subfondo de las Acciones nuevas y si estas Ultimas deberan ser de reparto o de capitalizacion, y (i) si se debe

realizar una eventual entrega fiaide las Acciones asi como la direccién a la que se debe enviar el pago del posible

saldo resultante de la conversion;

se adjunten a las érdenes las Acciones de las que se solicite la conversion;

las 6rdenes se formulen de conformidad con las modalidadegigias para un reembolso de Acciones descritas

anteriormente;

1 la conversiéon podra realizarse Unicamente los Dias de valoracion en Luxemburgo comunes a los Subfondos
pertinentes.

=a =4

Las Acciones a las que se convierte la totalidad o una parte de las Acte®mesSubfondo en Acciones de otro
Subfondo (el Nuevo Subfonde) se determinan en funcion del valor, es decir, en funcién del Valor liquidativo de
ambos Subfondos (y, si procede, cualesquiera tipos de cambio) en el momento en el que la Sociedadaléacurso
orden.

Los gastos de conversion que podran aplicarse se detallan en la Parte A «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFOLIC
del presente folleto. Las fracciones de Acciones del Nuevo Subfondo o de la nueva Clase de Acciones resultantes de la
conversién se signardn Unicamente hasta tres decimales. La parte restante que no se utilice para el pago revertira a

la Sociedad. Tras la conversion, la Sociedad comunicara a los Accionistas, si procede, el importe de los gastos de
conversion por pagar.

En el caso de unconversién de Acciones de reparto en Acciones de capitalizacion y viceversa en el seno de un mismo
Subfondo, esta se llevara a cabo sin gastos, comisiones ni cargas. El nUmero de Acciones nuevas que se emitiran se
determinara sobre la base del valor @des IAcciones reembolsadas, dividido por el valor unitario de las Acciones de la
Clase en la que se solicite la emisién.

T antes del plazo Orden remitida por un inversor al Agente de transferencias
T+1 Célculo del VL y conversion
1 Pago de lasperaciones de Clases de Acciones en EUR, CHF, USD
T+3 1 a partir del 25de agostode 2017, pago de las operaciones de Clases de Accion
GBP
T+4 Corégr;terioridad al 28e agostode 2017, pago de las operaciones de Clases de Acd
en




14. DIVIDENDOS

Dentro de cada Clase de Acciones, el Consejo de administracién podra decidir la emisién de Acciones de capitalizacién
y/o Acciones de reparto.

El objetivo principal de las Acciones de capitalizacion erdifesentes Subfondos consiste en el crecimiento del
capital, que revierte en la Sociedad. El objetivo principal de las Acciones de reparto en los diferentes Subfondos
consiste en lograr un crecimiento total mediante el aumento tanto del capital como degiesos.

Si la Sociedad declara un dividendo, se pagara a cada Accionista correspondiente en la divisa del Subfondo o la Clase
de Acciones en cuestion, asi como de conformidad con la frecuencia prevista para la Clase de Acciones especifica.

La Legislacid aplicable impone limites sobre los pagos de dividendos en el sentido de que no pueden reducir los
activos de la Sociedad por debajo del capital minimo exigido en virtud de la Ley de 2010.

Tras toda distribucién en efectivo entre las Acciones de reparto, el porcentaje del patrimonio neto del Subfondo
atribuible al conjunto de las Acciones de reparto sufrird una reduccion proporcional a dicha distribucion, lo que
conllevara una disminucion tporcentaje del patrimonio neto del Subfondo atribuible al conjunto de las Acciones de
reparto, mientras que el porcentaje del patrimonio neto libfondo atribuible al conjunto de las Acciones de
capitalizacion permanecera constante, lo que conllevar@awumento del porcentaje del patrimonio neto del Subfondo
atribuible al conjunto de las Acciones de capitalizacion.

No se realizara ninguna distribucion de dividendos en caso de que esta redunde en interés de los Accionistas en
determinadas condiciones daercado.

Los dividendos declarados y no reclamados por su beneficiario dentro de los cinco (5) afios desde su fecha de
atribucién, no se podran reclamar y revertiran al Subfondo pertinente. No obstante, la Sociedad se reserva el derecho
de efectuar, duranteun plazo maximo de cinco (5) afios tras el plazo de prescripcion quinquenal, el pago de los
dividendos pertinentes.

No se pagaran intereses sobre un dividendo declarado para las Acciones de un Subfondo, la Sociedad conservara dicho
dividendo a disposiciéde su beneficiario.

La politica de dividendoaplicable a cada Clase de Acciones o Subfondo se describe de forma mas detallada en la
ParteA «Los Subfondos de CARMIGNAC PORTFOLIO» del presente folleto.

15. CALCULO DEL VALOR LIQUIDATIVO

El Valor liquidativo por Accién se determina cada Dia de valoracién y en todos los casos como minimo dos veces al
mes. El Valor liquidativo por Accidon se expresa en la moneda de la Clase de Acciones correspondieaiotaky
describe de forma mas detallada para cada Subfondo en la Rartevs Subfondos de CARMIGNAC PORTFOLIO» del
presente folleto.

Si el Dia de valoracién es un dia bancario festivo, incluso parcialmente, en Paris, el VL se calculara el siguldhte Dia Ha
bancario completo.

El Valor liguidativo se determinara dividiendo, el Dia de valoracion, el patrimonio neto de la Sociedad correspondiente
a cada Subfondo, constituido por los activos de la Sociedad correspondientes al Subfondo en cuestion menos los
pasivos correspondientes al referido Subfondo, entre el nimero de Acciones emitidas en dicho Subfondo. En la
medida y durante el tiempo en que se hayan emitido y estén en circulacion Acciones de reparto y Acciones de
capitalizacion, el patrimonio neto de #ic Subfondo, establecido con arreglo a las disposiciones anteriormente
mencionadas, se distribuira, por un lado, entre el conjunto de las Acciones de reparto y, por otro, entre el conjunto de
las Acciones de capitalizacion.

En relacion con el presente apaao:

a) las Acciones de la Sociedad que vayan a ser reembolsadas seran consideradas Acciones emitidas y existentes hasta
el cierre del Dia de valoracion que se aplique al reembolso de dichas Acciones y seran, a partir de dicho momento y
hasta el pago dgirecio de reembolso, consideradas como un pasivo de la Sociedad;

b) todas las inversiones, saldos de tesoreria y otros activos y pasivos de la Sociedad cuyo valor se exprese en una
moneda distinta del euro se valoraran teniendo en cuenta los tipos de cangeotes en la fecha y hora de
determinacion del Valor liquidativo de las Acciones;

c) en el Dia de valoracion, se dara efecto a todas las compras o ventas de titulos contratadas por la Sociedad en la
medida de lo posible;



d) en caso de solicitudes importantes deembolso o en circunstancias excepcionales que puedan afectar
negativamente los intereses de los Accionistas, el Consejo de administracion se reserva el derecho de determinar
el Valor liquidativo de las Acciones Unicamente después de haber realizagkentas de los valores negociables
gue sean necesarias;

€) en caso que circunstancias excepcionales hicieran imposible o pudieran comprometer la exactitud de la valoracion
con arreglo a las normas definidas anteriormente, la Sociedad podra aplicar otras rymnesalmente admitidas
con el fin de obtener una valoracién justa de los activos de la Sociedad.

El Valor liquidativo de cada Subfondo asi como el precio de emision estaran disponibles cada Dia habil bancario en
Paris en el domicilio social de la Sociedagn Carmignac Gestion S.A., 24 Place VendoiBO®L, Pari¢Francia),

podran consultarse en el sitio welww.carmignac.cono podran obtenerse de cualquier otro sitio web disponible
publicamente.

Los activos de la Sociedad incluiran:
a) todo el dinero en metalico en caja o bancos, incluidos los intereses devengados;

b) todos los efectos comerciales y pagarés a la vista y las cuentas por cobrar, en la medida en que la Sociedad pudiera
razonablemente tener conocimiento de ellos (incluidos los ingresos procedentes de la venta de valores cuyo precio
aun no haya sido cobrado);

¢) todos los titulos, participaciones, acciones, bonos, derechos de opcién o de suscripcién y otras inversiones y
valoresnegociables que pertenezcan a la Sociedad;

d) todos los dividendos y distribuciones que haya de recibir la Sociedad en metélico o en valores (no obstante, la
Sociedad podra realizar ajustes con respecto a las fluctuaciones del valor de mercado de losegtmiebles
causadas por la negociacion-dividendos o exderechos o por practicas similares);

e) todos los intereses devengados sobre los valores pertenecientes a la Sociedad, a menos que estos ya estén
incluidos en el principal de dichos valores;

f) los gasbs preliminares de la Sociedad (si no han sido amortizados), siempre y cuando dichos gastos preliminares
puedan deducirse directamente del capital de la Sociedad;

g) todos los activos restantes de cualquier tipo, incluidos los gastos anticipados.

El valor dedichos activos se determinara sobre la base de las cotizaciones al cierre del dia anterior al Dia de valoracion
en la bolsa de valores o los mercados en que se negocien los valores mantenidos por el Subfondo, segun se indica a
continuacion:

a) el valor decualquier suma de dinero en metalico o en bancos, pagarés y efectos a la vista y cuentas por cobrar,
gastos anticipados, dividendos e intereses declarados o devengados pero ain no cobrados, se considerara su valor
nominal, a menos que en algun caso searobpble que dicho valor pueda cobrarse, en cuyo caso su valor se
determinard descontando el importe que la Sociedad considere oportuno para reflejar el valor real de dichos
activos;

b) el valor de cualquier titulo que se negocie o esté admitido a cotizaaidmna bolsa de valores oficial se
determinara en funcion de la dltima cotizacién conocida en el Dia de valoracién en cuestion;

c) el valor de cualquier titulo que se negocie o esté admitido a cotizacion en otro mercado organizado se determinara
en funcién dda ultima cotizacion conocida en el Dia de valoracién en cuestion;

d) los titulos en cartera mantenidos en el Dia de valoracidon que no se negocien o no estén admitidos a cotizacion en
una bolsa de valores oficial 0 en otro mercado organizadpe opereregularmente y que sea un mercado
reconocido y abierto al pablizo o, en el caso de los titulos que se negocien o estén admitidos a cotizacién en una
bolsa de valores oficial o en otro mercado organizado, para los cuales el precio determinado con alweglo a
subapartadod) o ¢) no es representativo de su valor real, se valorardn en funcién de su valor probable de
realizacion, estimado con prudencia y buena fe;


http://www.carmignac.com/

e)

si desde la Gltima valoracion del dia en cuestion se produjese una modificacion sustatesatatezaciones en los
mercados en los que se negocie o cotice una parte importante de las inversiones de la Sociedad, atribuibles a un
Subfondo, la Sociedad podra anular la primera valoracion y realizar una segunda con el fin de salvaguardar los
intereses de los Accionistas y de la Sociedad. En dicho caso, esta segunda valoracidn se aplicara a todas las
solicitudes de suscripcion, reembolso y conversion aplicables en esa fecha.

Se considerara que el pasivo de la Sociedeldye:

a)
b)

c)

d)

todos los préstamos, los intereses devengados por préstamos, efectos vencidos y cuentas por pagar,

todos los gastos de administracion devengados o pagaderos (incluidos los honorarios de los gestores, depositarios
y mandatarios y agentes de $mciedad);

todas las obligaciones conocidas, vencidas o no vencidas, incluidas todas las obligaciones contractuales vencidas
correspondientes a pagos en metdlico o en especie, incluido el importe de los dividendos declarados por la
Sociedad que no hayandsi pagados cuando el Dia de valoracién coincida con la fecha en la que se determine la
persona que tenga o tendra derecho a ello;

la adecuada provision para los impuestos sobre el patrimonio y sobre la renta, devengados hasta el Dia de
valoracién y deternmada por el Consejo de administracién y otras reservas autorizadas o aprobadas por el
Consejo de administracion;

todas las obligaciones restantes de la Sociedad de cualquier indole, con excepcion de los pasivos representados
por el capital social de la Sedad. Para determinar el importe de dichos pasivos, la Sociedad podra tener en
cuenta los gastos administrativos y otros gastos de caracter ordinario o periédico, mediante una estimacién para el
afio o cualquier otro periodo repartiendo el importe a prder@e las fracciones de dicho periodo;

en la medida de lo posible, la Sociedad debe tener en cuenta todos los gastos administrativos, asi como otros
gastos regulares y periddicos, por ejemplo, (i) los gastos correspondientes al Agente de domiciliamsones, |
honorarios del Auditor independiente y los gastos del Agente de pagos, (ii) todos los gastos correspondientes a los
servicios prestados a la Sociedad, (iii) los gastos de impresion y de distribucién de certificados, de folletos, de
informes financierosanuales y semestrales y de cualquier otro documento que se publique ocasional o
regularmente con caracter informativo dirigidos a los Accionistas y (iv) los gastos bancarios habituales.

El Consejo de administraci&@stablecera para cada Subfondo una masa de activos de la siguiente manera:

a)

b)

c)

d)

los ingresos que se perciban de la emision de las Acciones de cada Subfondo se asignaran, en los libros de la
Sociedad, a la masa de activos establecida para dicho Subfondagtil@s, pasivos, ingresos y gastos relativos a
dicho Subfondo se asignaran a dicha masa con arreglo a las disposiciones del presente articulo;

cuando un activo se derive de otro activo, este activo se asignara, en los libros de la Sociedad, a la naislea mas
activos a la que pertenezca el activo del que se derive. En cada nueva valoracion de un activo, el incremento o la
disminucidén de valor se aplicara a la masa de activos a la que pertenezca dicho activo;

cuando la Sociedad contraiga un pasivo reladioneon los activos de una masa de activos determinada o con una
medida adoptada en relacién con ese masa determinada, dicho pasivo se asignarda a la masa de activos en
cuestion;

en el caso de que un activo o pasivo de la Sociedad no pueda asignarsenasande activos determinada, dicho
activo o pasivo se asignara a todas las masas de activos a prorrata del Valor liquidativo de los diferentes
Subfondos; los activos de un Subfondo determinado UGnicamente responderan de las deudas, pasivos y
compromisos redtivos a dicho Subfondo salvo estipulacién contraria en los Estatutos, entendiéndose que, en
materia de relaciones entre Accionistas, cada Subfondo sera tratado como una entidad independiente;

con ocasion del pago de dividendos a los Accionistas de unr@glahfel importe de dichos dividendos se deducira
del Valor liquidativo de dicho Subfondo.



16. SUSPENSION TEMPORAL DEL CALCULO DEL VAL
LIQUIDATIVO Y DE LAS EMISIONES, REEMBOLSOS
CONVERSIONES DE TITULOS

El Consejo dadministracion podra decidir suspender el calculo del Valor liquidativo asi como la emisién, el reembolso
y la conversién de cualquier Clase de Acciones de cada uno de los Subfondos de la Sociedad:

a) durante cualquier periodo en que se encuentre cerradaquiala de las principales bolsas de valores en la que
cotice una parte sustancial de las inversiones de la Sociedad atribuibles a un Subfondo dado, por una razén que no
sea un dia festivo normal o durante cualquier periodo en el que las operaciones ssnganurestringidas o
suspendidas;

b) durante cualquier periodo en el que se produzca una situacion de emergencia como resultado de la cual la
Sociedad no pueda disponer normalmente de sus activos atribuibles a un Subfondo dado o valorarlos
correctamente;

¢) cuando los medios de comunicacidn normalmente utilizados para determinar el precio o el valor de las inversiones
atribuibles a un Subfondo dado estén averiados;

d) durante cualquier periodo en el que la Sociedad sea incapaz de transferir fondos atribuibl&ubfoimdo con el
fin de realizar pagos como consecuencia del reembolso de Acciones o cualquier periodo durante el cual no se
pueda realizar una transferencia de fondos relacionados con la enajenacion o la adquisicion de inversiones a un
tipo de cambio normi

e) durante cualquier periodo en el que exista un estado de cosas que, a juicio de la Sociedad, constituya un estado de
necesidad como resultado del cual no sea razonablemente factible o pudiera ser gravemente perjudicial para los
Accionistas la venta o tsponibilidad de los activos atribuibles a un Subfondo dado de la Sociedad.

El aviso de dicha suspension y de su conclusion se publicar4 en uno o varios periédicos que determine el consejo de
administracién. Las autoridades luxemburguesas y cualquieorfista o persona que opte a la emision, al reembolso

0 a la conversion de Acciones seran asimismo informados. Durante el periodo de suspension o de aplazamiento, los
Accionistas podran retirar su solicitud de reembolso o conversién no tramitada mediaifieanddn por escrito, que

debera recibirse antes de que finalice dicho periodo. En caso de que no se reciba notificacion por escrito, la Sociedad
tramitara la solicitud de reembolso o conversion el primer Dia de valoracién tras el periodo de suspension o
aplazamiento. Dicha suspension, relativa a todas las Clases de Acciones en cualquiera de los Subfondos, no tendra
consecuencia alguna en relacion con el célculo del Valor liquidativo por Accion, la emision, el reembolso y la
conversion de Acciones en ekto de los Subfondos de la Sociedad.

17. FISCALIDAD

A partir del 1 de julio de 2014, la Sociedad, en calidad de institucion financiera declarante de derecho luxemburgués,
se regira por eAcuerdo entre el Gobierno del Gran Ducado de Luxemburgo y el Gobierno de Estados Unidos de
América, con el fin de avanzar en el cumplimiento de las obligaciones fiscales a escala internacional y de aplicar la Ley
FATCA que se firmé el 28 de marzo de 2014.

La Sociedad no esta sujeta actualmente a ningan impuesto sobre la renta en Luxemburgo. Los dividendos pagados por
la Sociedad no estan sujetos a ninguna retencidn en la fuente en Luxemburgo. En Luxemburgo, la&xtéisdpda
Unicamente a un impuesto anual de suscripcién del 0,05% (se podra aplicar un tipo reducido del 0,01% si se satisfacen
las condiciones reglamentarias pertinentes), pagadero trimestralmente sobre el patrimonio neto calculado al final del
trimestre al que corresponde el impuesto.

Ningin impuesto o derecho se exigira en Luxemburgo como consecuencia de la emisién de Acciones de la Sociedad.
Las plusvalias materializadas sobre el patrimonio de la Sociedad no estan sujetas actualmente a ningun émpuesto
Luxemburgo.



Es posible que la Sociedad no esté sujeta a ningun impuesto sobre las plusvalias por sus inversiones en el extranjero.
Los ingresos de la Sociedad (por dividendos y/o intereses) pueden estar sujetos a impuestos retenidos en la fuente
cuyadevolucién no sera posible. Ademas, la Sociedad estara sujeta a las retenciones de impuestos indirectos que
puedan aplicarse a sus operaciones (impuesto de timbre, impuesto sobre las transacciones bursatiles) y a los servicios
gue le son facturados (impsto sobre la cifra de negocios, impuesto sobre el valor afiadido).

Correspondera a los Accionistas informarse del régimen fiscal que les sea aplicable en virtud de la Legislacion
aplicable de su pais, de su nacionalila de su residencia.

Actualmente, no se exige a los Accionistas pagar en el Gran Ducado de Luxemburgo ningln impuesto sobre los
rendimientos, sobre las plusvalias, sobre las donacioriesvivos sobre las sucesiones, ni ningun otro impuesto, con

la ex@pcion, no obstante, (a) de los Accionistas que tengan su domicilio o residencia o un establecimiento estable en
Luxemburgo, (b) de determinados no residentes en Luxemburgo que posean el 10% o mas del capital social de la
Sociedad y que cedan la totalidaduna parte de sus Acciones dentro de los 6 meses siguientes a su adquisicion y (c),
en ciertos casos limitados, de determinadas categorias de antiguos residentes en Luxemburgo si poseen el 10% o0 mas
del capital social de la Sociedad. No obstante, se releua los Accionistas que, en determinadas circunstancias,
podran estar sujetos a retencion en la fuente.

Directiva sobre el ahorro de la UE

La ley aprobada por el Parlamento en fecha 21 de junio de 2003 €l sobre el ahorrg) transponia al Derecho
luxemburgués la Directiva 2003/48/CE del Consejo en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro en forma
de pago de intereses (denominad®irectiva sobre el ahorre 0 «DAUB). En fecha 1@enoviembrede 2015, el

Consejo de la Unién Europea dégéiderogar la Directiva sobre el ahorro con entrada en vigordeeénerode 2016.

Desde dicha fecha, el Estandar comun de comunicacion de informacion («ECCI») es aplicable en la mayoria de los
paises de la UE, incluido Luxemburgo. Por consiguiente, ddstlde enerode 2016, Luxemburgo ya no aplica el
régimen de la DAUE, sino el régimen del ECCI. Se informa a los Accionistas y a los inversores potenciales de que solo
Austria obtuvo una derogacion para aplicar la DAUE durante un periodo de transicie @éArticul®.2 de la

Directiva 2014/107/UE del Consejo, ddé&diciembrede 2014). Durante dicho periodo de transicién, Austria seguira
aplicando la DAUE hasta el @ddiciembrede 2018. Asimismo, desde eldeenerode 2017, el Acuerdo sobre el

ahorro formalizado entre la UE y Suiza (que formaba parte de la segunda ronda del ECCI) se ha convertido en el
«Acuerdo sobre el intercambio automatico de informacién».

En el subapartado siguiente se recoge informacioén adicional sobre el régimen del ECCI.

Estandar comun de comunicacién de informacion (ECCI)

La OCDE recibi6 de los paises que conforman-&G&0 el mandato de desarrollar un estandar comdn de
comunicacion de informacion para lograr un intercambio automético de informacion completo y reuddilen el
futuro a escala mundial.

El ECCI se ha incorporado en la Directiva relativa a la cooperacién administrativa, adopteldieletnbrede 2014,

gue los Estados miembros de la UE deben transponer en su legislacién nacional como muy taréedii8indre de

2015. Luxemburgo transpuso las disposiciones del ECCI en una ley dictada en fecha 18 de marzo del2915 (la «
sobre el EC®), que modifica la ley de 29 de marzo de 2013 sobre cooperaciéon administrativa en el ambito de la
fiscalidad.

El ECIexige que las instituciones financieras luxemburguesas identifiquen a los titulares de sus cuentas (incluidos los
titulares del activo y el pasivo de entidades de inversion) y establezcan si tienen su residencia fiscal fuera de
Luxemburgo. A este respextlas instituciones financieras luxemburguesas deben obtener una declaracion de los
titulares para determinar el estatuto y/o la residencia fiscal de los titulares de sus cuentas conforme al ECCI.

Las instituciones financieras luxemburguesas debian agadiz primera comunicacion de informacion de cuentas
financieras para el afio 2016 sobre titulares de cuentas y (en determinados casos) las personas que los controlan que
sean residentes fiscales en una jurisdiccion sujeta a informacion (identificada Bacueto del Gran Ducado) a las
autoridades fiscales luxemburguesas (Administration des contributions directes) antes digjuBi de 2017. Las
autoridades fiscales luxemburguesas intercambiaran automaticamente esta informacion con las autoridadss fiscal
extranjeras competentes a finales de septiembre de 2017.

Por lo que respecta a la proteccion de datos, la Ley sobre el ECCI exige que las instituciones financieras de la UE
informen de antemano a cada inversor, persona fisica y sujeto a comunicar atiorm de que se recabara y
comunicara determinada informacion; asimismo, deberian proporcionarle toda la informacion exigida en la legislacion
luxemburguesa que transpone la Directiva 95/46/CE relativa a la proteccion de datos.



18. JUNTAS GENERALER\DEIONISTAS

La junta general ordinaria de Accionistas de la Sociedad se celebrard en Luxemburgo en el domicilio social de la
Sociedad, el tercer lunes de abril a las 15166as (CET/CEST) vy, si ese dia no fuese un Dia habil en Luxemburgo, el
siguiente Dd habil. Las demas juntas generales de Accionistas podran celebrarse en los lugares y fechas que se
indiquen en los avisos de convocatoria enviados y/o publicados, si procede, conforme a lo dispuesto en la Legislacion
aplicable en Luxemburgo. Si procedss hvisos se publicaran conforme a lo dispuesto en la Legislacion aplicable en
Luxemburgo.

En el caso de que los acuerdos que se fuesen a adoptar incumbiesen Unicamente a los derechos de los Accionistas de
un Subfondo determinado, dichos acuerdos deberdopparse por una junta que represente a los Accionistas del
Subfondo en cuestion conforme a los Estatutos.

19. INFORME DE GESTION/CUENTAS ANUALES Y SEMESTRAI

El informe a los Accionistas, consolidado en la EUR y verificado por el Auditor indeperaliémtieado
correspondiente al ejercicio anterior, estara disponible en el domicilio social de la Sociedad quince (15) dias antes de
la junta general ordinaria. Ademas, los informes semestrales también estaran disponibles en el domicilio social de la
Socie@d. El ejercicio social de la Sociedad terminara el 31 de diciembre. El euro es la moneda base de todos los
Subfondos de la Sociedad.

20. COMISIONES Y GASTOS

Cada Subfondo de la Sociedad soportara a traedeslgastos pagados aSaciedad gesterla totalidad de sus gastos
de funcionamiento, lo que incluye:

1 las remuneraciones del Banco depositario, del Agente administrativo (cuya remuneracion consiste en una comisién
fija y en los costes de transaccionlgl Agente de domiciliaciones, del Agente de registro y del Agente de
transferencias (cuya remuneracion consiste en una comision fija y en los costes de transaccion) y del Agente de
pagos, asi como las comisiones habituales de los intermediarios encadgdesvicio de distribucion y los gastos
de custodia facturados por los depositarios centrales de valores mobiliarios, los bancos y las entidades financieras
correspondientes;

{ los gastos de corretaje y bancarios generados por las transacciones rektivasvalores de la cartera de la
Sociedad (dichos gastos estan incluidos en el célculo del precio de coste y se deducen del importe correspondiente
a la venta);

1 los gastos de impresion de las Acciones, los folletos, los informes anuales y semestcale®aid cualquier otro
informe y documento necesario de conformidad con la Legislacion aplicable en vigor;

1 los gastos de publicacién de los precios y de toda informacién destinada a los Accionistas, asi como cualquier otro
gasto de explotacion, como, pofeeplo, los gastos de control de las restricciones a la inversion.

Los gastos y comisiones relativos a la constitucion de la Sociedad y a la emisién inicial de Acciones se asignaran, en la
medida en que sean identificables, a los diferentes Subfondosmegizaran en un periodo de cinco (5) afos.

Los gastos inherentes a la apertura de un nuevo Subfondo se amortizaran en dicho Subfondo en un periodo de cinco
(5) aflos. En caso de no poder identificarlos, estos gastos se cargaran proporcionalmente @g Vadodiferentes
Subfondos.

En el caso de que un pasivo de la Sociedad no pudiese asignarse a un Subfondo determinado, dicho pasivo se asignara
a todos los Subfondos proporcionalmente a los valores liquidativos de los diferentes Subfondos. Todosdss pasiv
independientemente del Subfondo al que se asignen, obligaran a toda la Sociedad, salvo acuerdo en sentido contrario
con los acreedores.

La Sociedad gestora operara una cuenta de pagos de investigacion («RPA», por sus siglas en inglés), para la liquidacion
de los gastos de andlisis. La Sociedad gestora y/o el Gestor de inversiones, segin proceda, solo adquirird
investigaciones que resultamecesarias para adoptar una decision de inversion fundamentada en el mejor interés de

los Subfondos. Antes de adquirir dichos analisis, los gestores de carteras y/o los analistas evaluaran su pertinencia,
proporcionaran argumentos que justifiquen dicha isithd de investigacion con documentos acreditativos, y
estudiaran la relacion calidgutecio de los servicios. El responsable local de cumplimiento normativo revisara la
solicitud. La Sociedad gestora acordara con el Consejo un presupuesto anual parastabrgastos. La asignacién



del presupuesto tendra como fin distribuir los costes de investigacion de manera equitativa entre los diferentes
Subfondos. El presupuesto se establecera por mesa de negociacion. Por lo general, las decisiones de inversion
relativas a Subfondos con mandatos y objetivos de inversion similares se fundamentaran en los mismos andlisis. Por lo
tanto, y por su propio interés, los Subfondos que tienen una estrategia similar y se benefician de los mismos analisis
compartiran presupuds. La Sociedad gestora solo percibira el dinero de los Subfondos cuando deban abonarse los
gastos pagaderos a los proveedores de servicios externos. La Sociedad gestora percibira los gastos de investigacion en
una RPA, como fondos compensados, en un piaagimo de 3@lias a partir de la deduccion de la cuenta del
Subfondo. El pago relacionado con la investigacion financiera correrd a cargo del Subfondo. Los inversores actuales y
potenciales podran tener acceso a la informacién sobre el importe presumieeg@a investigacion y el importe de

los gastos de investigacién estimados para cada Subfondo. Para obtener dicha informacion, se ruega consultar en el
Formulario de divulgacién de la cuenta de pagos de investigacion, que se encuentra disponible @ereé sgio

web: www.carmignac.com

En el marco de las operaciones de préstamo de valores, la Sociedad podra recurrir a uno o variogelgéwuteiste

de préstamo de valores), que actuaran en el marco de dichas operaciones en nombre de la Sociedad. En caso de
nombrarlos, la Sociedad les abonara los gastos y los honorarios correspondientes, que se calcularan sobre la base de
los ingresos peibidos por la Sociedad negociados por los Agentes de préstamo de valores en nombre de la Sociedad
en el marco de la operacién de préstamo de valores. La identidad del Agente de préstamo de valores se indicara en el
informe anual de la Sociedad cuando cgpenda. Los ingresos totales obtenidos de la actividad de las operaciones

de préstamo de valores redundaran en la Sociedad una vez deducidos los gastos y los honorarios mencionados
anteriormente.

En el marco de las operaciones con pacto de retroventa nptippérations a rémérgy de cesion/toma en préstamo

de valores, la Sociedad abonara al Banco depositario las comisiones de operaciones y las comisiones de
subdepositario, si procede. Asimismo, llegado el caso, reembolsara al Banco depositario loy giestebolsos
razonables en los que haya incurrido el Banco depositario para dar curso a tales operaciones.

21. LIQUIDACION- DISOLUCION DE LA SOCIEDAD O DE
SUBFONDOS Y/O DE CLASES

En caso de que el capital social de la Sociedad sea inferior a:

1 dos tercios del capital minimo, el Consejo de administracion debe someter la cuestién de la disolucién de la
Sociedad a la junta general, que deliberara gie se aplique requisito alguno de cuérum y que decidird por
mayoria simple de los votos emitidos en la junta;

T un cuarto del capital minimo, el Consejo de administracion debe someter la cuestion de la disoluciéon de la
Sociedad a la junta general, que delird sin que se aplique requisito alguno de cuérum y que decidira por
mayoria de un cuarto de los votos emitidos en la junta;

Toda junta de tales caracteristicas debe convocarse de modo que se celebre en un plazo de cuarenta (40) dias a partir
de la fechaen la que se constate que el patrimonio neto se ha vuelto inferior a los umbrales descritos anteriormente,
segun corresponda.

Asimismo, la Sociedad podra disolverse conforme a las condiciones estipuladas en la Ley de 2010y la Ley de 1915 y si
asi lo dedaen los Accionistas reunidos conforme a las disposiciones legales pertinentes. Las decisiones de los
Accionistas que dicten la disolucion y la liquidacion de la Sociedad se publicardReenel Electronique des Sociétés

et AssociationsDicha publicaén se realiza por orden del liquidador o los liquidadores.

En caso de disolucion de la Sociedad, uno o varios liquidadores designados con arreglo a los Estatutos y la Ley de 2010
procederan a la liquidacion. El producto neto de la liquidacion se repariiré los Accionistas proporcionalmente al

namero de Acciones que posean. Los importes que no hayan sido reclamados por los Accionistas en el momento del
cierre de la liquidacion se depositaran en la Caisse de Consignation de Luxemburgo.


http://www.carmignac.com/

Si no se reclanmantes del vencimiento del periodo de prescripcion (30 afios), los importes depositados no podran
retirarse.

Por dltimo, la Sociedad puede fusionarse con otra IIC en valores mobiliarios y, como consecuencia, la Sociedad dejara
de existir; tal decision dai§idn sera adoptada por los Accionistas reunidos en junta. No existe ningun requisito de
cuérum al respecto y la resolucién se considerara aprobada si recibe la mayoria simple de los votos emitidos en la
junta.

Si, por cualquier motivo, (i) el Valor liquidativo de un Subfondo es inferior a dos millones quinientos mil euros
(2.500.00CEUR) o si el Valor liquidativo de una Clase de Acciones de un Subfondo disminuye hasta un importe que el
Consejo deadministraciéon considere el umbral minimo por debajo del cual el Subfondo o la Clase de Acciones no
pueden seguir funcionando de una forma eficaz desde el punto de vista econémico, o (ii) si se producen cambios
sustanciales en la situacién politica y ecmica que asi lo justifiquen, el Consejo de administracion puede decidir
realizar un reembolso obligatorio de todas las Acciones del Subfondo o de la Clase de Acciones en cuestién, al Valor
liquidativo por Accion aplicable el Dia de valoracién en el queagnen vigor dicha decisién (habida cuenta de los
precios y los gastos reales de realizacion de las inversiones, los gastos de cierre y los gastos de constitucién pendientes
de amortizar).

La Sociedad enviara un aviso a los Accionistas del SubfondoaoGlask de Acciones afectados antes de la fecha
efectiva del reembolso obligatorio. Los titulares de Acciones nominativas recibiran notificacion por escrito. Salvo
decision en contrario por parte del Consejo de administracién, los Accionistas del Subfdada Clase de Acciones
afectados no podran solicitar el reembolso ni la conversién de sus Acciones mientras esperan a que se ejecute la
decision de liquidar el Subfondo o la Clase de Acciones.

Si el Consejo de administracion autoriza los reembolsossoctamversiones de Acciones, tales reembolsos y
conversiones se realizaran con arreglo a las condiciones estipuladas por el Consejo de administracién en el folleto, de
forma gratuita (pero teniendo en cuenta los precios y gastos reales de realizacion ideel@tones, los gastos de

cierre y los gastos de constitucion pendientes de amortizar) hasta la fecha de entrada en vigor del reembolso
obligatorio.

22. FUSION; DIVISION DE SUBFONDOS DE LA SOCIEDAD Y/OLC
CLASES DE ACCIONES

El Consejo de administracion puede decidir fusionar uno o mas Subfondos de la Sociedad, incluidas las Clases de
Acciones correspondientes, con uno o mas Subfondos de la Sociedad, con un subfondo de otra sociedad o con otra IIC
en valores molhiarios luxemburguesa o extranjera (0 un subfondo de esta), de conformidad con el procedimiento
dispuesto en la Ley de 2010.

Sin perjuicio de las disposiciones anteriores, la junta general de Accionistas de la Sociedad también puede decidir,
mediante acuedo adoptado por mayoria simple de los votos emitidos sin requisito alguno de cuérum, fusionar uno o
varios Subfondos de la Sociedad con uno o varios Subfondos de la Sociedad o con otra IIC en valores mobiliarios
luxemburguesa o extranjera (o un subfondoed#a), conforme a los procedimientos dispuestos en la Ley de 2010.

En todos los casos de fusibn mencionados anteriormente, se informara a los titulares de Acciones afectados como
minimo un mes antes de la fecha de entrada en vigor de la fusion (sahaserde que los acuerdos se adopten en

junta de Accionistas). Ademas, las fusionesdbfondogle la Sociedad estaran sujetas a las disposiciones relativas a
fusiones de IIC en valores mobiliarios de la Ley de 2010 y cualquier reglamento sobre sumaplicacio

El Consejo de administracion podra decidir reorganizar un Subfondo o una Clase dividiéndolos en dos o varios
Subfondos o Clases, segun sea el caso, de conformidad con la2@30de

Sin perjuicio de lo anterior, el Consejo de administracion también podra decidir someter la decisién de divisién de un
Subfondo o una Clase de Acciones a la junta general de Accionistas del Subfondo o la Clase de Acciones afectados. Tal
decision se doptara por mayoria simple de los votos emitidos sin requisito alguno de cu6érum.

































