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La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

Direccién
AV. Diagonal, 399
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Correo Electrénico
edm@edm.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 18/03/1987

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: 6 en una escalade 1 a7

Descripcion general

Politica de inversion: Un minimo del 75% de la exposicion total del fondo y del 90% de la renta variable sera renta variable
cotizada en mercados espafioles y activos de emisores espafioles cotizados en otros mercados, fundamentalmente de alta
capitalizacion, sin descartar los de baja capitalizacién . El resto se invertira en renta fija invirtiendo en activos de renta fija
publica o privada, incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, con un maximo del 25% de
la exposicion total del fondo. La duracion media de la cartera de renta fija no esta predeterminada. Se exigira a las
emisiones una calificacién crediticia minima media (minimo BBB-) No obstante, en todo momento se podra invertir hasta el
100% en activos con rating igual o superior al que tenga el Reino de Espafia en cada momento.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 0,06 0,00 0,06 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
P e P P - . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
6.235.020,6 | 5.923.915,2
CLASE | 3 2 12 15 EUR 0,00 0,00 1000000 NO
2.906.912,2 | 2.685.420,1
CLASE R - 4 2.712 2.650 EUR 0,00 0,00 0 NO
CLASE L 17.252,39 0 EUR 0,00 0 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2017 Diciembre 2016 Diciembre 20__
CLASE | EUR 431.617 403.502 250.048
CLASE R EUR 195.678 178.417 202.918
CLASE L EUR 1.249
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2017 Diciembre 2016 Diciembre 20__
CLASE | EUR 69,2246 68,1140 61,9527
CLASE R EUR 67,3147 66,4392 61,1882
CLASE L EUR 72,4239

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE | 0,25 0,00 0,25 0,25 0,00 0,25 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE R 0,55 0,00 0,55 0,55 0,00 0,55 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE L 0,08 0,00 0,08 0,08 0,00 0,08 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE | .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,63 1,63 0,69 -2,10 3,84 9,95

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,87 02-03-2018 -1,87 02-03-2018
Rentabilidad maxima (%) 1,73 07-02-2018 1,73 07-02-2018

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : ) . - .
2018 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 11,60 11,60 9,95 7,67 8,25 8,25

Ibex-35 14,49 14,49 14,20 11,95 13,87 12,89

Letra Tesoro 1 afio 0,53 0,53 0,17 1,09 0,40 0,59

IGBM 14,19 14,19 14,07 11,97 14,09 12,96
VaR histérico del

L 4,36 4,36 4,26 4,11 3,56 4,26
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,27 0,27 0,30 -0,05 0,48 0,75 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE R .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,32 1,32 0,37 -2,41 3,52 8,58

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,87 02-03-2018 -1,87 02-03-2018
Rentabilidad maxima (%) 1,72 07-02-2018 1,72 07-02-2018

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . - - -
2018 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 11,60 11,60 9,95 7,67 8,25 8,25

lbex-35 14,49 14,49 14,20 11,95 13,87 12,89

Letra Tesoro 1 afio 0,53 0,53 0,17 1,09 0,40 0,59

IGBM 14,19 14,19 14,07 11,97 14,09 12,96
VaR histérico del

o 4,46 4,46 4,35 4,20 3,64 4,35
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,58 0,58 0,61 -0,38 1,11 1,35 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
Evolucién del Valor Liquidativo - Rentabilidad
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A) Individual CLASE L .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » " - o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%)

Rentabilidad maxima (%)

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo

Ibex-35

Letra Tesoro 1 afio

IGBM

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,09 0,09

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad

100

070 070

Mo hay datos dispanibles No hay datos disponibles

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 604.757 2.685 1,53
Renta Variable Internacional 0 0 0,00
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
Total fondos 604.757 2.685 1,53
*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.



**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 560.506 89,18 522.192 89,74
* Cartera interior 516.642 82,20 487.349 83,75
* Cartera exterior 43.863 6,98 34.843 5,99
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 67.410 10,72 62.661 10,77
(+/-) RESTO 628 0,10 -2.934 -0,50

TOTAL PATRIMONIO 628.544 100,00 % 581.919 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4 Estado de variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 581.919 643.045 581.919
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 6,23 -10,84 6,23 -158,60
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,49 0,53 1,49 187,21
(+) Rendimientos de gestion 1,87 0,93 1,87 105,06
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,18 0,51 0,18 -64,54
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,68 0,42 1,68 302,65
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -476,51
+ Otros rendimientos 0,01 0,00 0,01 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,38 -0,40 -0,38 -2,73
- Comision de gestion -0,34 -0,35 -0,34 -0,96
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,02 -0,45
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,02 -0,01 -68,59
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -29,34
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,01 -0,01 184,87
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 628.544 581.919 628.544

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 516.642 82,21 487.349 83,77
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 516.642 82,21 487.349 83,77
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 516.642 82,21 487.349 83,77
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 43.863 6,98 34.843 5,99
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 43.863 6,98 34.843 5,99
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 43.863 6,98 34.843 5,99
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 560.506 89,19 522.192 89,76

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores Distribucién Tipo Activo

OTROS: 5184% —————

auimicas: .
054%
TESORERIA; b
ne2%

 Liauibez:
10.82%

RENTA
INDUSTRIA: VARIABLE: —
Ta7T% 69.18%

TELECOMUNICA
CIONES: 12.02%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X

10



5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X XXX

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Durante el primer trimestre del afio el fondo ha realizado ventas por un efectivo de 2.144.500,69¢, en acciones de la
compafiia Miquel y Costas Miquel, lo que representa un 0,35% del patrimonio. Se trata de una operacion vinculada ya que
la persona de control de EDM Gestion (maximo accionista), es consejero de Miquel y Costas Miquel.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1.Después de un 2017 agnostico en volatilidad, esta ha vuelto con fuerza en los mercados de capitales el primer trimestre
del 2018. Después de un inicio de afio fulgurante, los meses de Febrero y Marzo han sido negativos para las bolsas a
nivel mundial. A pesar de las correcciones, los datos macroecondmicos siguen fuertes, con revisiones generales a la alza
por parte del Fondo Monetario Internacional. Asi pues, los miedos de los inversores provienen de la politica monetariay la
geopolitica:

En politica monetaria, la Fed sube 25 pb los tipos de interés hasta el rango 1,5-1,75% y eleva el nivel de llegada en 2020.
Esto conlleva una normalizacién econdémica mas rapida a la esperada por el mercado. El BCE, no ha realizado cambios
significativos en su politica monetaria.

En geopolitica, el aumento de las tensiones entre EEUU y China elevan los riesgos de una guerra comercial entre ambos
paises amenazado al crecimiento global.

EDM Inversion Retail gana en el trimestre un 1,32%; EDM Inversién Institucional gana un 1,63% en el trimestre. Por otro
lado, el indice de referencia, IGBM, cae un -3,87% en el trimestre.

A inicios de marzo se cre6 la nueva clase EDM Inversion L destinado a carteras gestionadas y comercializadas por
terceras entidades, de acuerdo con MiFID II. Dicha clase finaliza el trimestre con una rentabilidad del 2,7%.
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El patrimonio de EDM Inversidn sube un 8% en el trimestre hasta 628.543.963 euros entre la clase Retail (195.677.808
euros), la Institucional (431.616.669 euros) y la L (1.249.485 euros). La clase Retail sube un 9,7% mientras que la clase
Institucional un 7%. El nUmero de participes se sitla en 2.712 de clase Retail, 12 de clase Institucional y 4 de la clase L
mientras que en el trimestre anterior habia 2.650 participes de clase Retail y 15 de clase Institucional.

En agregado los participes totales del fondo son 2.728 desde los 2.665 del trimestre anterior.

La rentabilidad del Fondo esta en linea con la rentabilidad de otras IIC de la gestora en funcion de su exposicion a los
diferentes activos de riesgo.

2.Durante el trimestre se ha reducido la inversién en CIE Automotive, Catalana Occidente, Dominion, DIA y Miquel y
Costas. Por otro lado se ha incrementado la posicion en Prosegur, Telefonica, Inditex Acerinox y Grifols; ha entrado en
cartera Coca-Cola European Partners.

Los principales contribuidores son CIE Automotive, CAF y Gestamp. Los principales detractores del trimestre han sido
Grifols, Inditex y DIA.

En EDM nos caracterizamos por un estilo de inversion bottom up, con un énfasis especial sobre la calidad y fiabilidad de
las empresas y sus equipos directivos.

Por lo que respecta a la operativa en derivados, durante el periodo el fondo no ha realizado operaciones en derivados.

3. Durante el trimestre, la volatilidad del EDM Inversién Retail, F.l. ha sido 11,52%, la de EDM Inversién Institucional, F.I.
ha sido 11,52% y la de la classe L ha sido 7,94%. En todos los casos inferior a la volatilidad de 12,83% del indice de
referencia.

4. Esperamos que siga la fortaleza macroeconémica a nivel global, pero también crecen riesgos incontrolables como
pueden ser un crecimiento del proteccionismo y una mala comunicacién/accién por parte de los bancos centrales en su
proceso de normalizacién monetaria. En EDM no invertimos en funcién de predicciones macroeconémicas o geopoliticas,
nos centramos en analizar negocios y su capacidad de incrementar sus beneficios por accidon. Seguimos encontrando
oportunidades de inversiéon aunque en unos mercados con valoraciones exigentes la tarea se complica y requiere de
mayor prudencia y paciencia. Seguimos dispuestos a aprovechar la futura volatilidad de los mercados para comprar
excelentes negocios a precios razonables
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10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES06735169B1 - DERECHOS|REPSOL EUR 0 0,00 609 0,10
ES0105223004 - ACCIONES|Gestamp Fund EUR 29.399 4,68 28.450 4,89
ES0105229001 - ACCIONES|PROSEGUR EUR 13.021 2,07 12.390 2,13
ES0121975009 - ACCIONES|C.A.F. EUR 37.193 5,92 29.755 511
ES0139140174 - ACCIONES|INM. COLONIAL EUR 27.124 4,32 22.268 3,83
ES0105130001 - ACCIONES|Global Dominion EUR 14.973 2,38 20.070 3.45
ES0105075008 - ACCIONES|Euskaltel SA EUR 19.387 3,08 19.453 3,34
ES0171996095 - ACCIONES|Grifols EUR 9.054 1,44 10.052 1,73
ES0105066007 - ACCIONES|Cellnex Telecom SAU EUR 18.547 2,95 17.082 2,94
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 48.838 7,77 31.964 5,49
ES0184696013 - ACCIONES|Masmovil Ibercom EUR 7.373 1,17 5.401 0,93
ES0175438003 - ACCIONES|PROSEGUR EUR 9.067 1,44 5.988 1,03
ES0126775032 - ACCIONES|DIA EUR 9.341 1,49 18.653 3,21
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 12.243 1,95 12.962 2,23
ES0115056139 - ACCIONES|Accs. Bolsas y Merca EUR 29.248 4,65 26.675 4,58
ES0116920333 - ACCIONES|CATALANA OCC. EUR 29.279 4,66 32.576 5,60
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX EUR 38.315 6,10 38.453 6,61
ES0143416115 - ACCIONES|Gamesa EUR 24.867 3,96 19.536 3,36
ES0164180012 - ACCIONES|MIQUEL COSTAS EUR 19.116 3,04 21.630 3,72
ES0105630315 - ACCIONES|Cie Automotive SA EUR 30.794 4,90 34.719 5,97
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 30.270 4,82 25.598 4,40
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL EUR 29.515 4,70 23.685 4,07
ES0184262212 - ACCIONES|VISCOFAN EUR 12.656 2,01 12.410 2,13
ES0132945017 - ACCIONES|TUBACEX EUR 17.023 2,71 16.973 2,92
TOTAL RV COTIZADA 516.642 82,21 487.349 83,77
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 516.642 82,21 487.349 83,77
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 516.642 82,21 487.349 83,77
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
GB00BDCPN049 - ACCIONES|Coca Cola Company UsD 5.409 0,86 0 0,00
US3984384087 - ACCIONES)|Grifols UsD 38.103 6,06 34.843 5,99
GB00OBDCPN049 - ACCIONES|Coca Cola Company EUR 352 0,06 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 43.863 6,98 34.843 5,99
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 43.863 6,98 34.843 5,99
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 43.863 6,98 34.843 5,99
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 560.506 89,19 522.192 89,76

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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